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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Korporacji Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych Spotki Akeyjnej

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania o wyplacalnosci i kondycji finansowe;j
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku Korporacji Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych Spétki
Akcyjnej (,,Korporacja”) zsiedzibg w Warszawie, ul. Sienna 39, na ktére sklada si¢: opis dziatalnosci
i wynikéw operacyjnych, opis systemu zarzadzania, opis profilu ryzyka, opis wyceny do celéw
wyplacalnosci, opis zarzadzania kapitalem oraz zatgczniki (,zalaczone sprawozdanie o wyptacalnosci
i kondycji finansowej”) sporzadzonego zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia
11 wrzesnia 2015 roku o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz.U.2015.1844. z pézn. zm.)
(»ustawa o dzialalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej”) oraz tytutu I Rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 roku uzupeiniajacego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej (Wyplacalnosé II) (Dz. U. UE L.12) (»Rozporzadzenie”). Zalaczone sprawozdanie o
wyptacalnosci i kondycji finansowej zostato przygotowane w celu wypelnienia wymogow art. 284 ustawy
0 dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjne;.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu Korporacji za sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej

Zarzad Korporacji jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacj¢ zalgczonego sprawozdania
o wyptacalnosci i kondycji finansowej zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz Rozporzadzenia. Zarzad Korporacji jest réwniez odpowiedzialny
za kontrole¢ wewngtrzna, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania o wyptacalnosci
i kondycji finansowej niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Odpowiedzialnosé¢ biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o zataczonym sprawozdaniu o wyplacalnosci i kondycji
finansowej na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien art. 290 ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowe;j
i reasekuracyjnej i wydanego na jej podstawie Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia
9 grudnia 2016 roku w sprawie badania sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej zaktadu
ubezpieczen i zakladu reasekuracji przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
(Dz.U.2016.2027) oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu
Migdzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku z p6zn. zm. (,,Krajowe Standardy Rewizji Finansowej”). Standardy
te wymagajq przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
spos6b, aby uzyska¢ wystarczajacg pewnosé, ze sprawozdanie o wyplacalnosci i kondycji finansowej nie
zawiera istotnego znieksztalcenia.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu o wyptacalnosci i kondycji finansowej. Dobdr procedur badania zalezy od osadu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania o wyplacalnosci i kondycji
finansowej spowodowanego oszustwem lub btgdem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze
pod uwage dziatanie kontroli wewngtrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania przez Korporacje
sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okoliczno$ciach procedur badania, nie za$§ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewngtrznej
Korporacji. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych podstaw i metod stosowanych do
wyceny aktywow, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych i zobowigzan innych niz rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe dla celéow wyptacalnosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Korporacji wartosci
szacunkowych, jak réwniez ocene ogélnej prezentacji sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowe;.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koncepcja istotnosci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wplywu
rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jesli wystepuja, na
sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej, a takze przy formulowaniu opinii biegtego rewidenta.
W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w opinii bieglego rewidenta, w tym stwierdzenia
dotyczace innych wymogéw prawa i regulacji wyrazane sa z uwzglednieniem jakosciowego
i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i osadem bieglego
rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Zakres naszego badania obejmowal w szczegdlnosci
weryfikacj¢ ujmowania i wyceny aktywow, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych oraz innych niz rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe zobowigzan dla celéw wyptacalnosci, obliczenia kapitalowego wymogu
wyptacalnosci oraz minimalnego wymogu kapitalowego oraz dokonanej przez Korporacj¢ oceny jakosci
i wysokosci srodkéw wihasnych zgodnie z ustawg o dzialalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz
tytulem I Rozporzadzenia.

Opinia
Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej zostalo sporzadzone we

wszystkich istotnych aspektach zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o dziatalno$ci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz tytutu I Rozporzadzenia.
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Podstawa sporzgdzenia

Nie dokonujgc modyfikacji naszej opinii, zwracamy uwage na podstawe sporzadzenia opisang w punkcie
Podsumowanie zalgczonego sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej. Zataczone sprawozdanie
o wyplacalnosci i kondycji finansowej zostato sporzadzone w celu spetnienia wymogow art. 284 ustawy
o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej i moze nie by¢ odpowiednie dla innych celéw.

Warszawa, dnia 8 maja 2017 roku

Kluczowy Biegty Partner
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PODSUMOWANIE

Korporacja Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych Spoétka Akcyjna (dalej: KUKE S.A)
spetnia postanowienia Artykutu 239 Ustawy z dnia 11 wrzesnia 2015 roku o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej — to jest:

— posiada dopuszczone srodki wiasne w wysokosci nie nizszej niz kapitalowy wymaég
wyptacalnosci;

— posiada dopuszczone podstawowe srodki wtasne w wysokosci nie nizszej niz minimalny
wymaog kapitatowy.

Dopuszczone $rodki wiasne na pokrycie Kapitatowego Wymogu Wyptacalnosci (dalej SCR)
wynoszg 216 223 136,98 PLN, co stanowi 411,4 % tego Wymogu.

Dopuszczone srodki wlasne na pokrycie Minimalnego Wymogu Wypftacalnoéci (dalej MCR)
wynoszg 216 167 990,88 PLN, co stanowi 1 350,3% tego Wymogu.

Na ustalenie SCR wynoszgcego 52 552 493,64 PLN decydujacy wptyw ma wymaog kapitatowy
z tytutu ryzyka ubezpieczeniowego oraz wymaog kapitatowy z tytutu ryzyka rynkowego. SCR jest
wyliczany przy uzyciu metody standardowe;j.

Wycena aktywéw i zobowigzan dla celéw wyptacalnosci jest dokonywana w wartosci godziwej,
a w przypadku aktywow bgdz zobowigzan, dla ktérych ustalenie takiej wartosci jest niemozliwe,
przy pomocy alternatywnych metod wyceny. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe sg ustalane
jako najlepsze oszacowanie wszystkich wplywéw i wyplywdw pienieznych, droga
dyskontowania przy zastosowaniu stopy wolnej od ryzyka.

KUKE S.A. zapewnito system zarzadzania adekwatny do charakteru, skali i ztozonosci swojej
dziatalnosci — poprzez zastosowanie odpowiednich i wspétmiernych systemow, ktére pozwalajg
na zachowanie ciggtosci i regularnosci dziatania.

KUKE S.A. wprowadzito efektywny system zarzadzania ryzykiem obejmujgcy strategie, procesy
oraz procedury sprawozdawcze konieczne do okreslenia, pomiaru i monitorowania ryzyk, na
ktére zaklad ubezpieczen jest, bgdz moze by¢ narazony, zarzadza tymi rodzajami ryzyka
i dokonuje systematycznej sprawozdawczosci w ich zakresie. Ponadto, zakiad ustanowit
i wykonuje funkcje zarzadzania ryzykiem. Dodatkowo, w ramach systemu zarzgdzania ryzykiem
zaktad regularnie przeprowadza wiasng ocene ryzyka i wyptacalnosci.

KUKE S.A. wprowadzito i zapewnito efektywny system kontroli wewnetrznej, ktory obejmuje
procedury administracyjne i ksiegowe, organizacje kontroli wewnetrznej, odpowiednie ustalenia
w zakresie sporzadzania raportow na wszystkich szczeblach struktury organizacyjnej zaktadu
oraz funkcje zgodnosci z przepisami.

Ponadto, zaktad zapewnit obiektywng i niezalezng od funkcji operacyjnych, funkcje audytu
wewnetrznego, ktéra obejmuje ocene adekwatnosci i efektywnosci systemu kontroli
wewnetrznej oraz innych elementéw systemu zarzgdzania.

KUKE S.A. zapewnito skuteczng funkcje aktuarialng, ktéra koordynuje ustalanie wartosci rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosci, zapewnia adekwatnos¢ metodyki
stosowanych modeli, weryfikuje jakos¢ i ilos¢ danych wykorzystywanych do ustalania wartosci
tych rezerw oraz poréwnuje wyniki najlepszych oszacowan tych rezerw z danymi wynikajgcymi
ze zgromadzonych doswiadczen.

Aktywa KUKE sg lokowane zgodnie z zasadg ostroznego inwestora.
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W 2016 roku nie zaszty zadne istotne zmiany w zakresie dziatalnosci i wynikéw operacyjnych,
systemu zarzadzania, profilu ryzyka, wyceny do celéw wyptacalnosci, zarzgdzania kapitatem.

Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej zostato sporzgdzone zgodnie z:

. Ustawag o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej z dnia 11 wrzeénia 2015
roku (Dz. U. z 2015 roku poz. 1844 z pbézniejszymi zmianami),

. Rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014
roku (Dz. U. UE L.12) uzupetlniajgcym dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej.

A  DZIALALNOSC | WYNIKI OPERACYJNE

A 1. Dziatalnosé

Korporacja Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych Spétka Akcyjna (dalej; KUKE S.A,,
Korporacja, Spotka) jest firmg ubezpieczajgcg transakcje  handlowe  polskich
przedsiebiorcow. Od 1991 roku oferuje ustugi zapewniajgce bezpieczng wymiane handlowg
zarowno w kraju, jak i za granicg. Jej dziatalnos¢ skupia sie na ubezpieczaniu naleznosci z
tytutu sprzedazy towaréw i ustug z odroczonym terminem ptatnosci, a takze na udzielaniu
gwarancji ubezpieczeniowych.

Jako jedyna w Polsce prowadzi ubezpieczenia eksportowe gwarantowane przez Skarb
Panstwa, zapewniajgc bezpieczenstwo finansowe w handlu na rynkach podwyzszonego ryzyka.

KUKE S.A. prowadzi dziatalnos¢ ubezpieczeniowg w formie spotki akcyjnej na podstawie:

e Ustawy z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz.
U. z 2015 poz. 1844 z p6zn. zm.),

e Ustawy z dnia 7 lipca 1994 r. o gwarantowanych przez Skarb Panstwa ubezpieczeniach
eksportowych (tj. Dz.U. z 2016 poz. 714 z p6zn. zm.),

e Zezwolenia Ministra Finanséw na prowadzenie dziatalnosci ubezpieczeniowej w grupie 14
Dziatu Il z dnia 5 kwietnia 1991 roku, zezwolenia Ministra Finansow na prowadzenie
dziatalnosci ubezpieczeniowej w grupie 16 Dziatu Il z dnia 14 sierpnia 1991 roku oraz
zezwolenia Ministra Finanséw na prowadzenie dziatalnosci ubezpieczeniowej w grupie 15
Dziatu Il z dnia 7 stycznia 1997 roku,

o Statutu Korporacji Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych Spétka Akcyjna.

KUKE S.A. prowadzi dziatalnos¢ poprzez centrale Spoitki zlokalizowang w Warszawie oraz 6
biur terenowych zlokalizowanych w Gdansku, Katowicach, Krakowie, Poznaniu, Warszawie
i Wroctawiu.

Przedmiotem dziatalnosci Spofki jest:

e prowadzenie dziatalnosci ubezpieczeniowej w zakresie ubezpieczenia kredytu, gwaranciji
ubezpieczeniowych oraz ubezpieczenia réznych ryzyk finansowych - w zakresie grup
ubezpieczen 14-16, zgodnie z zafgcznikiem do ustawy z dnia 11 wrzesnia 2015 r.
0 dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej,

e prowadzenie dziatalnosci w zakresie ubezpieczen eksportowych, powierzonej Spoétce na
warunkach okreslonych ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. o gwarantowanych przez Skarb
Panstwa ubezpieczeniach eksportowych, w formie ubezpieczenia bezposredniego,
ubezpieczenia posredniego (reasekuracji) oraz udzielania gwarancji ubezpieczeniowe;j,

e oOrganizowanie i prowadzenie dziatalnosci reasekuracyjnej czynnej i bierne;j,
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o sSwiadczenie na rzecz przedsiebiorcow ustug zwigzanych z dziatalnoscig ubezpieczeniowa,
polegajacych na badaniu, analizie i ocenie ryzyka,

o Swiadczenie na rzecz przedsiebiorcéw ustug zwigzanych z dziatalnoscig ubezpieczeniowa,
majgcych na celu dochodzenie przystugujgcych im roszczerh majgtkowych od kontrahentow
krajowych i zagranicznych.

Organ nadzoru

KUKE S.A. w zakresie dziatalnosci komercyjnej podlega nadzorowi Komisji Nadzoru
Finansowego z siedzibg w Warszawie, Plac Powstancow Warszawy 1.

Biegty rewident:

KUKE S.A. w zakresie dziatalnos$ci komercyjnej sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (tj. Dz. U. z 2016 r., poz. 1047).

Bieglym rewidentem sprawozdan finansowych Spotki za rok obrotowy trwajacy od 1 stycznia do
31 grudnia 2016 r. oraz Sprawozdania z Wypfacalnosci i kondycji finansowej Spotki za rok
konczacy sie dnia 31 grudnia 2016 roku jest Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1. Przeprowadzajgcym badanie
w imieniu Ernst & Young Audyt Polska spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. jest
biegty rewident Maja Mandela, wpisany do rejestru biegtych rewidentéw pod numerem 11942.

Struktura wiasnosci kapitatu podstawowego (zaktadowego) Spotki

Kapitat podstawowy (zaktadowy) wynosi w PLN: 110.702.900,00
Liczba akcji: 1.107.029
Wartos¢ nominalna 1 sztuki akcji wynosi w PLN: 100,00

Akcje sg imienne, w cafosci optacone gotowkg. Kapitat pochodzenia polskiego. Kazda akcja
Spotki daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Akcje nie sg uprzywilejowane.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku akcjonariuszami KUKE S.A. byli:

Lp. Akcjonariusze Liczba akcji Udzial
procentowy

1.  Skarb Panstwa reprezentowany przez Ministra Rozwoju 700.828 63,3071%

2. Bank Gospodarstwa Krajowego 406.201 36,6929%

Istotne linie biznesowe Zaktadu oraz istotne obszary geograficzne
KUKE S.A. prowadzi dziatalnos¢ oferujgc produkty tylko na terenie Polski.

W 2016 roku Spotka prowadzita dziatalnos¢ ubezpieczeniowg skoncentrowang na jednej linii
biznesowej (nr 9 - ubezpieczenia kredytu i poreczen).

Istotne transakcje i zdarzenia biznesowe

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia gospodarcze i inne, ktére wywarty istotny
wptyw na Spétke.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej nie ujawniono
istotnych zdarzen dotyczacych okresu sprawozdawczego nieujetych w sprawozdaniu.
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Przed dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie wystgpity zdarzenia dotyczace roku
obrotowego konczacego sie 31 grudnia 2016 roku, ktére miatyby istotny wptyw na dane zawarte
w sprawozdaniu.

A 2. Wynik z dzialalnosci ubezpieczeniowej

KUKE S.A. prowadzi dziatalnos¢ w jednej linii biznesowej (nr 9 - ubezpieczenia kredytu
i poreczen), oferujgc produkty tylko na terenie Polski.

A 2.1 Ubezpieczenia kredytu

W ramach ubezpieczen kredytu w 2016 roku KUKE S.A. objeta ochrong ubezpieczeniowg
krotkoterminowe naleznosci eksportowe i krajowe o tgcznej wartosci 28 794,25 min PLN
(0 5,4% wiecej niz w roku 2015).

W 2016 r. podpisano 206 nowych umow ubezpieczenia krétkoterminowego kredytu
eksportowego i krajowego, t. o 15,7% wiecej niz w roku 2015. Ponadto, w okresie
sprawozdawczym odnowiono 415 polis zawartych w latach ubiegtych. W stosunku do 2015 r.
liczba polis odnowionych spadta o0 1,4%. Na 31 grudnia 2016 r. czynnych byto 615 polis, 0 3,9%
wiecej niz w roku 2015.

Skfadka przypisana brutto z tytutu ubezpieczen krétkoterminowych naleznosci eksportowych
i krajowych wyniosta 38,38 min PLN, co stanowito spadek o 10,9% w stosunku do 2015 r.

W roku sprawozdawczym Korporacja wyptacita 351 odszkodowania na kwote 21,34 min PLN.
W stosunku do roku 2015 liczba wyptaconych odszkodowan spadta o 6,9%, a warto$¢ wzrosta
08,7%. W 2016 r. 71,8% wartosci wyptaconych odszkodowan dotyczyto nieuregulowanych
naleznosci przez kontrahentéw krajowych. Pozostate 28,2% odszkodowan Korporacja wyptacita
w zwigzku z nieuregulowaniem naleznosci przez kontrahentéw zagranicznych, w tym przede
wszystkim z Wioch (wszystkich wyptaconych odszkodowan tej grupy 40,7%), Kanady (9,0%),
Francji (8,1%).

W wyniku prowadzonych postepowan regresowych Korporacja w 2016 r. uzyskata wptywy
o fgcznej wartosci 4,95 min PLN (4,2% mniej niz w 2015 r.).

Warto$¢ rezerw na niewyptacone odszkodowania brutto (nie uwzgledniajgc rezerw na
szacowane regresy) na 31 grudnia 2016 r. wyniosta 17,04 min PLN w poréwnaniu do 10,79 min
PLN rok wczesniej.

A 2.2 Gwarancje ubezpieczeniowe

W 2016 r. wystawiono 718 gwarancji ubezpieczeniowych na kwote 447,33 min PLN. W
stosunku do 2015 r. wartos¢ sum gwarancyjnych wzrosta o 125,9%. Na 31 grudnia 2016 r.
czynne byly 694 gwarancje ubezpieczeniowe, o 37,7% wiecej niz rok wczeéniej. W roku
sprawozdawczym  wynagrodzenie KUKE S.A. z tytulu wystawionych gwarancji
ubezpieczeniowych wyniosto 8,32 min PLN, tj. 0 47,0% wiecej w poroéwnaniu do 2015 .

W 2016 roku Korporacja wyptacita 1 sume gwarancyjng na kwote 0,03 min PLN, ktérg w tym
samym roku zregresowano. Na 31 grudnia 2016 r. stan rezerw na niewypfacone
odszkodowania iswiadczenia brutto z tytutu wystawionych przez Korporacje gwarancji
ubezpieczeniowych wyniost 0,08 min PLN w poréwnaniu do 0,16 min PLN rok wczesnie;j.

A 2.3 Wynik z dziatalnosci ubezpieczeniowej

W 2016 r. przychody z tytutu sktadki zarobionej netto (z uwzglednieniem zmiany stanu rezerwy
na pokrycie ryzyka niewygastego) wyniosty 22,33 min PLN, tj. 0 14,0% (3,62 min PLN) mniej niz
w 2015 r. Skfadka przypisana brutto wyniosta 46,70 min PLN i spadta w stosunku do 2015 r.
0 4,2%, tj. 2,02 min PLN.
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Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone na udziale wtasnym wyniosty w 2016 r. 12,23 min
PLN, tj. o 15,0% wiecej niz rok wczesniej. Poziom rezerw na niewyptacone odszkodowania
i Swiadczenia na udziale wkasnym, z uwzglednieniem oszacowanych regresow wzrost o 3,50
min PLN (podczas, gdy w roku 2015 spadt o 5,15 min PLN).

Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej (koszty administracyjne, akwizycji oraz otrzymane
prowizje reasekuracyjne) wzrosty w stosunku do 2015 r. o 38,4% i wyniosty w analizowanym
okresie 15,00 min PLN. Koszty administracyjne i akwizycji wzrosty w stosunku do 2015 r. o
4,4% i wyniosty 20,86 min PLN. Przychody z prowizji reasekuracyjnych (pomniejszajgce koszty
dziatalnosci ubezpieczeniowej) byty natomiast o 35,9% nizsze niz w 2015 r. i zamknety sie
w kwocie 5,86 min PLN.

Saldo pozostatych przychoddéw i kosztéw technicznych wyniosto w 2016 r. -0,05 min PLN w
poréwnaniu do 0,29 min PLN w roku poprzednim.

Wynik techniczny przed utworzeniem rezerwy na wyrownanie szkodowos$ci wyniost -9,43 min
PLN. Ze wzgledu na ujemny wynik techniczny w gr 14 ubezpieczen Korporacja rozwigzata
rezerwe na wyrownanie szkodowosci w wysokosci 8,93 min PLN.

Ostatecznie wynik techniczny ubezpieczeh w 2016 roku wyniost -0,50 min PLN w poréwnaniu
do 2,40 min PLN w 2015 r.
A 3. Wynik z dziatalnosci lokacyjnej

Zestawienie przychodéw i kosztow z dziatalnosci lokacyjnej oraz zyskéw i strat z lokat ujetych
bezposrednio w kapitale wlasnym za rok 2016 zawierajg ponizsze tabele:

Przychody z dziatalnosci lokacyjnej w podziale na grupy aktywoéw w tys. PLN

Odsetki od depozytéw 167,19
RoZnice kursowe 6,52
Obligacje Skarbu Panstwa 2 978,54
Obligacje korporacyjne 2 132,96
Listy zastawne 181,18
Odsetki od pozyczek 606,63
Obligacje samorzadéw terytorialnych 583,93

Razem | 6 656,95

Koszty dziatlalnosci lokacyjnej w podziale na grupy aktywéw w tys. PLN

Niezrealizowane straty na akcjach 1181,47
Wynik ujemny z realizacji lokat - obligacje SP 128,00
Wynik ujemny z realizacji lokat - obligacje korporacyjne 31,55
Wynik ujemny z realizaciji lokat - listy zastawne 1,25
Wynik ujemny z realizaciji lokat - obligacje samorzaddw terytorialnych 9,35

Razem | 1 351,62

Pozostate koszty dziatalnosci lokacyjnej niezwigzane z poszczegélnymi aktywami w tys. PLN
Koszty rodzajowe (wewnetrzne) 343,15
Koszty zewnetrzne 38,48

Razem | 381,63

Kapitat z aktualizacji wyceny lokat na dzien 31.12.2016 r. w tys. PLN*

Obligacje korporacyjne 180,00
Obligacje Skarbu Panstwa -484,00
Obligacje samorzadéw terytorialnych -48,72

Razem | -352,72

* Powyzsze warto$ci nie zawierajg kwot odroczonego podatku dochodowego
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A 4. Wyniki z pozostatych rodzajow dziatalnosci

Saldo pozostatych przychodéw i kosztow operacyjnych byto wyniosto 3,89 min PLN, w tym
saldo prowizji i kosztéw zwigzanych z prowadzeniem gwarantowanych przez Skarb Panstwa
ubezpieczen eksportowych wyniosto 3,64 min PLN (wobec -4,03 min PLN w roku 2015)
i wynikato z wyzszej niz przed rokiem kwoty prowizji bedgcej pochodng skfadki przypisanej
brutto z tytutu tych ubezpieczen.

W 2016 r. Korporacja zanotowata dodatni wynik finansowy brutto 8,32 min PLN, wobec
zaewidencjonowanego w roku poprzednim 2,77 min PLN. Po naliczeniu obcigzenia wyniku
podatkiem dochodowym biezgcym iodroczonym w wysokosci 2,08 min PLN, zysk netto
wyniost 6,23 min PLN (w poréwnaniu do 2,38 min PLN w 2015 r.).

A 5. Wszelkie istotne informacje

KUKE S.A. nie identyfikuje innych istotnych informaciji dotyczgcych dziatalnosci i wynikéw
operacyjnych, ktére wymagatyby ujawnienia w Sprawozdaniu.

B SYSTEM ZARZADZANIA

B 1. Informacje ogdlne o systemie zarzadzania

B 1.1 Struktura organizacyjna

Organizacja KUKE S.A. jest dostosowana do rozmiaru i skali prowadzonej dziatalnosci. Spotka
dziata w oparciu o Statut, w ktérym okreslono w szczegdlnosci cele, uprawnienia, obowigzki
i odpowiedzialno$¢ poszczegdlnych organdéw Spotki. W Spéice okreslone zostaty zasady
delegowania obowigzkdéw, raportowania i przypisania funkcji.

Regulamin Rady Nadzorczej KUKE S.A. okresla jej organizacje i sposéb wykonywania
Czynnosci.

Zgodnie ze Statutem Spétki Rada Nadzorcza sktada sie co najmniej z trzech, ale nie wiecej niz
osmiu Czionkéw. Czionkowie Rady Nadzorczej powotywani i odwotywani sg przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy. Pracami Rady Nadzorczej kieruje Przewodniczgcy. Rada
Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich jej dziedzinach.

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 23 lutego 2016 r. sktad Rady Nadzorczej KUKE S.A. byt
nastepujacy:
1) Wojciech Rzasiecki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Michat Gruba,
Michat Kempa,
Katarzyna Przewalska,
Maria Szymanska,
Arkadiusz Zabtonski,
Jacek Zielinski.

JegLer

Z dniem 23 lutego 2016 r. rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej KUKE S.A.
ztozyt Pan Michat Kempa.

W zwigzku z powyzszym, w okresie od 24 lutego 2016 r. do 30 czerwca 2016 r. skltad Rady
Nadzorczej KUKE S.A. byt nastepujacy:

1) Wojciech Rzgsiecki - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

2) Michat Gruba,

3) Katarzyna Przewalska,

4) Maria Szymanska,

5) Arkadiusz Zabtonski,

6) Jacek Zielinski.
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W dniu 30 czerwca 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie KUKE S.A. powotato Rade
Nadzorczg KUKE S.A. nowej kadencji w sktadzie:
1) Wojciech Rzasiecki,
2) Adam Barbasiewicz,
3) Mariusz Sokotowski,
4) Maria Szymanska,
5) Arkadiusz Urban.

W dniu 17 sierpnia 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KUKE S.A. odwotato ze sktadu
Rady Nadzorczej KUKE S.A. Panig Marie Szymanhskg i powotato Pana Janusza Cieszynskiego
do skfadu Rady Nadzorczej KUKE S.A. na wspdlng kadencje.

W zwigzku z powyzszym, w okresie od 17 sierpnia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. sktad Rady
Nadzorczej KUKE S.A. byt nastepujacy:
1) Janusz Cieszynski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
2) Wojciech Rzasiecki,
3) Adam Barbasiewicz,
4) Mariusz Sokotowski,
5) Arkadiusz Urban.

W ramach Rady Nadzorczej funkcjonuje Komitet Audytu, ktérego zadaniem jest m.in.:

e monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej,

e monitorowanie skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz
zarzgdzania ryzykiem,
monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowe;j,

e monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta zarowno w zakresie czynnosci rewizji
finansowej jak i ustug Swiadczonych na rzecz Spoiki.

Regulamin Zarzgdu KUKE S.A. okresla organizacje i sposdb wykonywania czynnosci przez
Zarzad Spodtki, w szczegodlnosci kompetencje Prezesa Zarzgdu, podziat uprawnien
i obowigzkéw pomiedzy Cztonkéw Zarzgdu oraz sprawy wymagajgce uchwaty Zarzadu, jak
réwniez zasady odbywania posiedzen oraz podejmowania przez Zarzad uchwat.

Czlonkowie Zarzadu sg powotywani i odwolywani uchwalg Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy.

Podziat obowigzkéw Cztonkéw Zarzgdu odzwierciedla struktura organizacyjna KUKE S.A.

Zgodnie ze strukturg organizacyjng obowigzujgcg na dzien 31 grudnia 2016 r. Prezes Zarzadu
kieruje catoksztaltem dziatalnosci Spotki i odpowiada za te dziatalno$¢ oraz nadzoruje
i koordynuje: obstuge prawno-organizacyjng, marketing i PR, kadry i administracje, audyt
wewnetrzny oraz Giéwnego Ekonomiste.

Wiceprezes Zarzgdu nadzoruje i koordynuje: zarzgdzanie ryzykiem i zgodnoscig, ksiegowos¢,
rozwoj produktéw diugo i sSrednioterminowych gwarantowanych przez Skarb Panstwa.

Wiceprezes Zarzadu nadzoruje i koordynuje: IT, windykacje i likwidacje szkdd, finanse,
aktuariat i reasekuracje, ocene ryzyka ubezpieczeniowego.

Wiceprezes Zarzgdu nadzoruje i koordynuje: rozwdj produktow krotkoterminowych oraz
gwarancji, sprzedaz oraz stanowisko ds. skarg.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. Cztonkami Zarzadu Spofki byli:

e Marek Czerski - Prezes Zarzadu,

e Piotr Stolarczyk — Wiceprezes Zarzadu,

o Katarzyna Kowalska — Wiceprezes Zarzadu,
o Janusz Wtadyczak- Wiceprezes Zarzadu.
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W Spotce funkcjonujg nastepujgce Komitety:
o Komitet inwestycyjny (ds. zarzadzania aktywami i pasywami),
o Komitet ds. ryzyka,
e oraz zespoty projektowe.

Dla realizacji celow zapisanych w Statucie KUKE S.A. wprowadzony zostat w szczegdélnosci
Regulamin Organizacyjny KUKE S.A. wraz ze Schematem Organizacyjnym.

n,
Zatacanik nr 1 do Zarzadzenia Nr .{.’1//2016
Prezesa Zarzadu KUKE S.A.
Zdnia Z.)q/paz'dziern\ka 2016,

SCHEMAT ORGANIZACYJNY KUKE S.A.

Prezes Zarzadu ]
Marek Czerski I

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Katarzyna Kowalska Janusz Wiadyczak

Biuro Finansow Biuro Gwarandji

Wydziat Gwarancji GSP
Wydziat Analiz i Planowania

Wiceprezes Zarzadu
Piotr Stolarczyk

Biuro Ksiggowe Biuro Prawno - Organizacyine

|

Biuro Produktw diugo
— i$rednioterminowych
gwarantowanych przez Skarb Paristwa

Biuro Personalno -
Administracyjne

Wydziat Strukturyzowania
Transakcii Wydziat Personalny
\ s Biuro Aktuari
Wydziat Polis Indywidualnych Wydziat Administracjii _

falno- Reasekuracyjne
Zabezpiecrer
w——— Stanowisko ds. Reasekuracji
— Wydziat Windkacji Wydziat Obslugi Zarzadu
i Regresow

Biuro Ryzyka Ubezpieczeniowego

Biuro Sprzedaty

Wydzial Wsparcia Sprzedaty

Wydziat Obslugi Pols i
Guarangj

Wydziat Inwestycji Kapitatowych

e

| Samodzielne stanowisko ds.

Biura Terenowe

Wydzial Oceny Ryzyka Biuro Produktow

Ubezpieczeniowego Krétkoterminowych
Wydziat Raportéw Gospodarczych Samodzielne stanowisko ds.
skarg
Biuro Windykacjii Odszkodowari

Wydziat Windykaci i Regresow

Wydziat Likwidacji Szkéd

Biuro Informatyki

Wydziat Wspdfpracy audytu wewnetrznego Wydziat Przygotowania Informacji
— Migdzynarodowe] i = l
i Zarzadzania Informacja Sekretarz Zarzadu i Rady

Nadzorczej

Koordynator ds. zarzadzania
ryzykiem Biuro Komunikadji
Samodzielne stanowisko ds.
prawnych GSP Glowny Ekonomista

il

B 1.2 Funkcje kluczowe oraz podziat obowigzkéw
Kluczowe funkcje w KUKE S.A. sg realizowane przez:

— funkcje aktuarialng — Aktuariusza Korporacji w Biurze Aktuarialno-Reasekuracyjnym;
— funkcje audytu wewnetrznego - Samodzielne Stanowisko ds. Audytu
Wewnetrznego;
— funkcje zarzadzania ryzykiem:
= zarzagdzanie ryzykami w poszczegollnych obszarach KUKE S.A., w ktorych
zidentyfikowano ryzyka, jest procesem rozproszonym. Dyrektorzy komorek
organizacyjnych zarzgdzajgcy ryzykami w swoich obszarach odpowiadajg za ich
monitorowanie, kontrolowanie i raportowanie;
= zarzgdzanie ryzykiem operacyjnym jest procesem scentralizowanym. Koordynator
ds. zarzadzania ryzykiem odpowiada za monitorowanie, kontrolowanie,
raportowanie i koordynacje w zakresie zarzgdzania ryzykiem operacyjnym;
— funkcje zgodnosci — koordynowang w Spotce przez Koordynatora ds. zarzgdzania
ryzykiem.

Do zakresu dziatania funkcji aktuarialnej nalezy w szczegodlnosci:

1. koordynacja ustalania wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych tworzonych dla celow
wyptacalnosci zgodnie z Dyrektywa Wyptacalnosc |l,
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10.
11.
12.
13.

14.

zapewnienie adekwatnosci metod i stosowanych modeli, jak rowniez zatozen przyjetych do
ustalania wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych tworzonych do celow
rachunkowosci oraz rezerw techniczno-ubezpieczeniowych tworzonych do celow
wyptacalnosci,

ocena czy dane wykorzystane do ustalania wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
tworzonych do celow rachunkowosci oraz rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
tworzonych do celéw wyptacalnosci sg wystarczajgce i czy sg odpowiedniej jakosci,
sporzgdzanie rocznego raportu dla Zarzadu i Rady Nadzorczej dot. wiarygodnoSci
i adekwatnosci ustalania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych tworzonych do celow
rachunkowosci oraz rezerw techniczno-ubezpieczeniowych tworzonych do celow
wyptacalnosci,

poréwnywanie najlepszych oszacowan (rezerw techniczno-ubezpieczeniowych tworzonych
do celéw wyptacalnosci) z danymi wynikajgcymi ze zgromadzonych doswiadczen,

ustalanie warto$ci i opiniowanie prawidtowos$ci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych do
celéw rachunkowosci,

opracowywanie i aktualizowanie regulaminédw tworzenia rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych do celéw rachunkowosci oraz rezerw techniczno-ubezpieczeniowych do
celow wyptacalnosci,

ocena wrazliwosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosci oraz
ocena dopuszczonych srodkéw wiasnych,

udziat we wdrazaniu efektywnego systemu zarzadzania ryzykiem w KUKE, w szczegdlnosci
w zakresie:

a) modelowania ryzyka stanowigcego podstawe obliczenn SCR i MCR oraz

b) wiasnej oceny ryzyka i wyptacalnosci,

udziat w procesie raportowania i sprawozdawczosci w odniesieniu do zadah przypisanych
funkcji aktuarialnej,

ustalanie skfadki przypisanej do celéw rachunkowosci i do celéw wyptacalnosci,

wyrazanie opinii na temat adekwatnosci rozwigzan w zakresie reasekuraciji,

zarzadzanie ryzykiem aktuarialnym zwigzanym z wyceng sktadek i rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych,

wyliczanie Minimalnego Wymogu Wypftacalnosci (MCR) oraz Standardowego Wymogu
Wyptacalnosci (SCR), a takze marginesu wyptacalnosci i srodkow wiasnych.

Do zakresu dziatania funkcji audytu wewnetrznego nalezy w szczegdlnosci:

1.

No o

ocena adekwatnosci, efektywnosci i skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej,
zarzadzania ryzykiem i fadu korporacyjnego stosowanych przez Spoétke w prowadzonej
dziatalnosci, przestrzegania procedur wewnetrznych i zarzgdzania ryzykiem, w tym
sporzgdzanie sprawozdan w zakresie o0golnej oceny systemu kontroli wewnetrznej w
Spotce,

opracowywanie Dtugoterminowych Plandw Audytu i Rocznych Planéw Audytu,

petnienie funkcji zapewniajgcej i doradczej poprzez dokonywanie przegladéw i oceny
procesow realizowanych w Spétce oraz dziatalno$ci komérek organizacyjnych Spotki, w tym
poprzez:

a) przeprowadzanie zadan audytowych planowych, zgodnie z Rocznymi Planami Audytu,

b) przeprowadzanie zadan audytowych sprawdzajgcych i doraznych,

ocena realizacji zadan okreslonych przez Zarzad oraz raportowanie wykonania realizacji
powierzonych zadan,

wspieranie Komitetu Audytu Rady Nadzorczej w wypetnianiu jego obowigzkow,
monitorowanie postepéw w zakresie realizacji rekomendacii,

przedstawianie Radzie Nadzorczej sprawozdania na temat wynikdw swojej pracy i dziatan
Zarzadu podjetych w zwigzku z wynikami i zaleceniami audytu wewnetrznego.

Do zakresu dziatania funkcji zarzgdzania ryzykiem i funkcji zgodnoséci nalezy w szczegélnosci:

1.

aktualizacja, strategii zarzadzania ryzykiem i polityki zarzgdzania ryzykiem operacyjnym,
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2. koordynacja zarzgdzaniem ryzykiem w Spétce, w tym, m.in.:

a) wspomaganie innych komérek organizacyjnych Spétki w planowaniu i monitorowaniu
zdolnosci do absorpcji ryzyka,

b) wspotpraca przy tworzeniu i aktualizacji regulacji wewnetrznych przez wszystkie komorki
organizacyjne Spoftki dotyczgcych zarzadzania ryzykiem,

c) realizacja sprawozdawczosci wewnetrznej i nadzorczej w zakresie zarzgdzania ryzykiem,
w szczegolnosci informowanie o istotnych ryzykach,

d) wspotpraca przy tworzeniu i doskonaleniu metodologii identyfikacji i pomiaru ryzyka
ptynnosci, ryzyka kredytowego zwigzanego z instrumentami finansowymi, ryzyk
pozostatych: m.in. reputacji i konkurencji, ryzyka rynkowego, w tym: ryzyka kursowego,
ryzyka stopy procentowej, ryzyka cen akgcji,

e) kontrola ryzyk niefinansowych,

f) tworzenie rozwigzan systemowych w zakresie zarzgdzania ryzykiem operacyjnym
w KUKE S.A,,

g) analiza, wyjasnianie i raportowanie zdarzen operacyjnych i strat operacyjnych oraz
gromadzenie danych w tym zakresie,

h) opiniowanie nowych produktéw, materiatbw promocyjnych oraz zmian w zakresie
procedur, regulaciji i oferty Spoétki pod katem ryzyka operacyjnego,

i) organizacja i koordynacja procesu samooceny ryzyka,

3. koordynacja procesu wiasnej oceny ryzyka i wyptacalnosci (ORSA) w tym:

a) koordynowanie przygotowania polityk zarzgdzania ryzykami,

b) koordynowanie opracowania zasad agregac;ji ryzyka,

c) wspoitpraca przy definiowaniu linii raportowych oraz podziatu odpowiedzialnosci miedzy
poszczegblnymi komorkami organizacyjnymi Spotki w zakresie ORSA,

d) koordynowanie aktualizacji zasad ORSA,

4. Monitorowanie zmian w przepisach prawa majgcych wplyw na dziatalnos¢ Spofki

(zgodnos¢),

5. Badanie i weryfikacja zgodnosci regulacji KUKE S.A. z przepisami prawa (zgodnos¢),

6. Okreslanie i ocenianie ryzyka zwigzanego z nieprzestrzeganiem przepiséw prawa, regulacji
wewnetrznych oraz przyjetych przeze KUKE S.A. standardéw postepowania,

Doradzanie Zarzgdowi w ww. zakresie,

Raportowanie Komitetowi Audytu Rady Nadzorczej o dziataniu przez KUKE S.A. zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami.

© N

Funkcje zgodnosci oraz funkcje zarzgdzania ryzykiem koordynuje Koordynator ds. zarzgdzania
ryzykiem, ktéry jest niezalezng komoérkg, odpowiadajgcg za organizacje procesu zarzadzania
ryzykiem braku zgodnosci i ryzykiem operacyjnym, ich koordynacie w KUKE S.A. oraz
okreslenie standardoéw zarzadzania ryzykiem braku zgodnos$ci oraz operacyjnym.

Zarzad KUKE S.A. oraz Rada Nadzorcza KUKE S.A. wytyczajg kierunek dziatan oraz aktywnie
wspierajg strategie zarzadzania ryzykiem. Przejawia sie to poprzez akceptacje kluczowych
polityk w zakresie zarzgdzania ryzykiem, przeglady i akceptacje ryzyk oraz raportow
dotyczgcych poziomu ryzyk.

Rada Nadzorcza KUKE S.A. sprawuje staty nadzér na dziatalnoscig Spotki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalnosci. Rada Nadzorcza powotuje spos$rod swoich czionkdéw Komitet
Audytu Rady Nadzorczej, ktorego sktad na dzien 31 grudnia 2016 r. byt nastepujacy:

- Wojciech Rzgsiecki,

- Adam Barbasiewicz,

- Mariusz Sokotowski.

Szczegbtowe zasady, role i odpowiedzialnosci poszczegodlnych komérek organizacyjnych
zostaly opisane w odpowiednich Politykach dotyczacych zarzgdzania poszczegdlnymi
rodzajami ryzyka.

Rada Nadzorcza Spotki wykonuje czynnosci przewidziane przepisami kodeksu spotek
handlowych oraz Statutu Spétki. Rada Nadzorcza uchwala Regulamin Rady Nadzorczej
okreslajacy jej organizacje i sposob wykonywania czynnosci. Kompetencje Rady Nadzorczej
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okresla Regulamin Rady Nadzorczej KUKE S.A., zgodnie z ktérym Rada Nadzorcza
w szczegolnosci:

* ocenia sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spofki,

+ dokonuje wyboru podmiotu, ktéry przeprowadzi badanie sprawozdan finansowych
Spotki,

» zatwierdza Regulamin Zarzadu,

+ zatwierdza Regulamin Audytu Wewnetrznego oraz Regulamin Kontroli Wewnetrznej,

+ opiniuje wieloletnie programy rozwoju Spotki i rocznych plandéw dziatalnosci finansowej
Spotki, z wytgczeniem programow i plandw dotyczacych ubezpieczen gwarantowanych
przez Skarb Panstwa.

Rada Nadzorcza dokonuje regularnej oceny stosowania zasad wynikajgcych z dokumentu
.Zasady fadu korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych” wydanego przez Komisje Nadzoru
Finansowego, a wyniki tej oceny sg udostepniane na stronie internetowej Spotki oraz
przekazywane pozostatym organom Spéiki, przy czym pierwsza ocena zostata dokonana w
2016 roku za rok 2015.

Rada Nadzorcza przygotowuje raz w roku raport z oceny funkcjonowania polityki
wynagradzania w Spoétce i przedstawia Walnemu Zgromadzeniu, ktoére dokonuje oceny, czy
ustalona polityka wynagradzania sprzyja rozwojowi i bezpieczenstwu dziatania Spoftki, przy
czym pierwszy raporti ocena zostaty dokonane w roku 2016 za rok 2015.

Regulamin Zarzadu uchwalony przez Zarzad, zatwierdzony przez Rade Nadzorczg okresla
organizacje i sposéb wykonywania czynnosci przez Zarzgd Spétki, w szczegdlnosci
kompetencje Prezesa Zarzadu, podziat uprawnien i obowigzkéw pomiedzy Czionkdéw Zarzadu
oraz sprawy wymagajgce uchwaty Zarzadu, jak réwniez zasady odbywania posiedzen oraz
podejmowania przez Zarzad uchwat.

Zarzad Spotki sktada sie z czterech Cztonkéw: Prezesa Zarzadu i trzech Wiceprezeséw
Zarzgdu, prowadzacych sprawy Spotki i reprezentujgcych Spotke.

Prezes Zarzgdu razem z Wiceprezesami Zarzadu kieruje catoksztaltem dziatalnosci Spotki
i odpowiada za te dziatalnosc.

Do zadan Prezesa Zarzadu w szczegolnosci nalezy:

e przewodniczenie Zarzgdowi,

e reprezentowanie Spokki,

¢ wydawanie zarzgdzen wewnetrznych, instrukcji stuzbowych, regulaminéw oraz innych
postanowien regulujgcych organizacje i funkcjonowanie Spofki,

e decydowanie w sprawach okreslonych Regulaminem z wytgczeniem spraw, co do ktérych
zgodnie z postanowieniami Regulaminu Zarzad Spoétki podejmuje decyzje w formie uchwat
oraz, z zastrzezeniem postanowieh Statutu Spotki, dotyczgcych reprezentaciji Spotki.

Sprawy wymagajgce uchwaty Zarzgdu Spotki to w szczegdlnosci:

e roczne plany dziatalnosci finansowej Spétki i wieloletnie programy rozwoju Spotki oraz
sprawozdania z ich wykonania,

e plany inwestycyjne Spdiki,

e szczegoOlowe zasady tworzenia, wykorzystywania i rozwigzywania rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych,

e okreslanie limitow zaangazowania Spotki w dziatalnos¢ ubezpieczeniowa i gwarancyjng,

e 0golne warunki ubezpieczenia oraz taryfy i wysokos$¢ stawek ubezpieczeniowych oraz
opfat za wystawianie gwarancji.
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B 1.3 Komitet Inwestycyjny

Komitet Inwestycyjny KUKE S.A. odpowiada za catoksztalt dziatalnosci lokacyjnej

i podejmuje najistotniejsze decyzje w tym zakresie, w tym:

— ustala limity udzialu poszczegodlnych portfeli w tgcznej wartosci posiadanych lokat oraz
wykaz instrumentéow, jakie mogg wchodzi¢é w ich skiad wraz z ewentualnymi
dopuszczalnymi limitami,

— wyraza zgode na dokonywanie transakcji innych niz depozyty bankowe, zakup/sprzedaz
instrumentéw emitowanych bgdz gwarantowanych przez Skarb Panhstwa, natychmiastowe
transakcje wymiany walut, transakcje typu repo i buy sell-back,

— rozpatruje kwartalne sprawozdania Biura Finanséw, informujgce o osiggnietych
przychodach finansowych, strukturze portfela na koniec poprzedniego kwartatu, rentownosci
portfela oraz poziomach benchmarku,

— okresla sposéb kalkulacji benchmarku,

— okresla limity w zakresie zarzgdzania ryzykiem ptynnosci.

B 1.4 Komitet Audytu Rady Nadzorczej

W Spotce funkcjonuje komitet Audytu Rady Nadzorczej powotany sposrod czionkow Rady
Nadzorczej.

Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegolnosci:

1) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej,

2) monitorowanie skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz
zarzgdzania ryzykiem,

3) monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej,

4) monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, w tym w przypadku swiadczenia ustug, o ktérych mowa w art. 48
ust. 2 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym,

5) rekomendowanie Radzie Nadzorczej podmiotu uprawnionego do badania sprawozdah
finansowych do przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej Spotki.

B 1.5 Komitet do spraw Ryzyka

Do zadan Komitetu nalezy w szczegdlnosci:

1) podejmowanie decyzji odnosnie akceptacji ryzyka transakcji zgtaszanych do ubezpieczenia
w ramach wnioskow o ubezpieczenie naleznosci, czynnych uméw ubezpieczenia, wnioskow
0 zawarcie umowy generalnej o putap gwarancyjny, wnioskow o udzielenie gwarancji
ubezpieczeniowej w ramach uméw indywidualnych,

2) podejmowanie decyzji w zakresie wstepnej oceny ochrony (na etapie wniosku
o interwencje),

3) podejmowanie decyzji w zakresie likwidacji szkod,

4) podejmowanie decyzji uznaniowych w zakresie oceny ochrony i likwidacji szkdd,

5) podejmowanie decyzji w ramach postepowania windykacyjnego (w tym windykacji sktadki
od ubezpieczajgcych) oraz regresowego,

6) opracowywanie wytycznych w zakresie strategii underwritingu w odniesieniu do
poszczegoélnych obszarow geograficznych, sektorow gospodarki i produktow.

B2. Wymogi dotyczace kompetencji i reputacji stawiane czionkom Organu
Zarzadzajagcego oraz zasady jego wynagradzania

Wymogi w stosunku do Czionkéw Zarzadu KUKE S.A. oraz Rady Nadzorczej KUKE S.A,,
a takze w odniesieniu do oso6b petnigcych funkcje kluczowe okres$lajg przepisy prawa,
w szczegolnosci ustawy z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjne;j.
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Zgodnie z art. 48 ust. 1 ww. ustawy cztonkiem zarzgdu zaktadu ubezpieczen, moze by¢ osoba,

ktéra spetnia tgcznie nastepujgce wymagania:

1) posiada petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych,

2) posiada wyzsze wyksztatcenie uzyskane w Rzeczypospolitej Polskiej lub uzyskane w innym
panstwie wyksztatcenie bedace wyksztalceniem wyzszym w rozumieniu wiasciwych
przepiséw tego panstwa,

3) nie byla skazana za umyslne przestepstwo Ilub umysine przestepstwo skarbowe
prawomocnym wyrokiem sadu,

4) daje rekojmie prowadzenia spraw zaktadu w sposéb nalezyty.

Zgodnie z art. 48 ust. 2 cztonkiem Rady Nadzorczej zaktadu ubezpieczen moze by¢ osoba,
ktéra spetnia tgcznie wymagania, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1 i 3, oraz daje rekojmie
nalezytego wykonywania swojej funkc;ji.

Osobg nadzorujgcg inng kluczowg funkcje w zaktadzie ubezpieczen moze by¢ osoba, ktéra

spetnia tgcznie wymagania, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1-3 powyzej, oraz:

1) posiada doswiadczenie zawodowe niezbedne do wykonywania nadzorowanej kluczowej
funkciji,

2) daje rekojmie wykonywania zadan w sposob nalezyty.

Zgodnie z art. 49 ust. 1 ww. ustawy zaktad ubezpieczen informuje organ nadzoru o zmianach
w sktadzie zarzadu lub rady nadzorczej w terminie 7 dni od dnia podjecia uchwaty o powofaniu
lub odwotaniu cztonka Zarzadu, cztonka Rady Nadzorczej a takze powzigcia informacji o innym
zdarzeniu powodujgcym zmiane sktadu Zarzadu, Rady Nadzorcze;j.

Zgodnie z ust. 2 tegoz art. zaktad ubezpieczen informuje organ nadzoru o zmianach na
stanowiskach os6b nadzorujgcych inne kluczowe funkcje w terminie 7 dni od dnia dokonania
zmiany.

W informaciji przekazywanej organowi nadzoru zaktad ubezpieczen wskazuje przyczyny zmiany
danej osoby na stanowisku osoby petnigcej kluczowag funkcje, jezeli zmiana ta nastgpita
z powodu niespetnienia przez te osobe wymagan ustawowych.

Do informacji przekazywanej organowi nadzoru zaktad ubezpieczen dotgcza:

1) zyciorysy osdb majgcych petni¢ kluczowe funkcje,

2) zgody os6b majgcych peti¢ kluczowe funkcje na objecie stanowisk w zakiadzie
ubezpieczen lub zaktadzie reasekurac;ji,

3) poswiadczenia posiadania odpowiedniego wyksztatcenia i do$wiadczenia zawodowego
przez osoby majgce petni¢ kluczowe funkcje,

4) zaswiadczenia albo oswiadczenia o niekaralnosci oséb majgcych petni¢ kluczowe funkcje,

5) os$wiadczenia oséb majagcych petni¢ kluczowe funkcje o toczgcych sie przeciwko nim
postepowaniach sgdowych w zwigzku ze sprawg gospodarcza,

6) oswiadczenia o0sOb majgcych petni¢ kluczowe funkcje o uczestnictwie w organach
zarzadzajgcych i nadzorujgcych spotek handlowych.

Nadto, Czionkowie Zarzadu skfadajg oswiadczenia o stanie majgtkowym zgodnie z ustawg
z dnia 21 sierpnia 1997 r. o ograniczeniu prowadzenia dziatalno$ci przez osoby petnigce
funkcje publiczne.

Ocena kompetencji i reputacji osob, ktére faktycznie zarzgdzajg zaktadem ubezpieczen lub
wykonujg czynnosci w ramach innych kluczowych funkcji dokonywana jest w oparciu o wymogi
formalne wskazane powyzej. Dodatkowo weryfikacja kompetencji i doswiadczen pracownikéw
Korporacji nastepuje w trakcie realizowanych procesow rekrutacyjnych, ktére prowadzone sg
zgodnie z obowigzujgcg w zaktadzie ubezpieczen Instrukcjg stuzbowg w sprawie zatrudniania
pracownikéw w KUKE S.A.

Czionkowie Zarzadu KUKE SA sg wynagradzani zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 9 czerwca
2016 r. o zasadach ksztattowania wynagrodzen oséb kierujgcych niektérymi spotkami.
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W odniesieniu do pozostatych pracownikéw KUKE S.A. majg zastosowanie przepisy
Regulaminu Wynagradzania Pracownikow Korporacji Ubezpieczen Kredytow Eksportowych
Spoétka Akcyjna, ktory okresla szczegétowe zasady wynagradzania i premiowania pracownikow.
Katalog sktadnikow wynagrodzen wystepujgcych w KUKE S.A. obejmuje m. in.: wynagrodzenie
zasadnicze, nagrody indywidualne, nagrody z zysku, nagrody jubileuszowe oraz inne skfadniki
wynagrodzen, ktére przystugujg pracownikom na podstawie powszechnie obowigzujgcych
przepiséw.

Do katalogu sktadnikbw wynagrodzen zaliczane sg rowniez elementy w zakresie

funkcjonujgcego w KUKE S.A. systemu motywacyjnego dla pracownikow, ktory opiera sie na

dwdch zasadniczych elementach:

a) kwartalnej premii uznaniowej (bedzie zastgpiona w 2017 r. systemem motywacyjnym
zarzadzania przez cele),

b) prowizji.

Premia uznaniowa przystuguje pracownikom zatrudnionym na stanowiskach innych niz
zwigzanych ze sprzedazg produktéw ubezpieczeniowych. Przyznawana jest kwartalnie, a jej
wysokos¢ jest uzalezniona od oceny indywidualnych wynikdw pracy pracownika. Prowizja
przystuguje pracownikom wykonujgcym zadania sprzedazowe. Szczegbtowe zasady
przyznawania premii uregulowane sg w zatgczniku do Regulaminu wynagradzania, to jest
w Regulaminie Obliczania Prowizji w Korporacji Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych Spétka
Akcyjna.

W Korporacji nie wystepujg dodatkowe programy emerytalno-rentowe oraz programy
wczesniejszych emerytur dla cztonkédw organu administrujgcego, zarzadzajgcego lub
nadzorczego i innych oséb nadzorujgcych kluczowe funkcje.

W okresie sprawozdawczym:

a) nie mialy miejsca istotne transakcje z udziatlowcami, osobami wywierajgcymi znaczacy
wptyw na zaktad oraz z cztonkami organu zarzgdzajgcego lub nadzorczego,

b) Korporacja nie prowadzita programéw emerytalno — rentowych dla pracownikéw.

B3 System zarzadzania ryzykiem, w tym Wiasna Ocena Ryzyka i Wyptacalnosci
B 3.1 System zarzadzania ryzykiem

KUKE S.A. wprowadzita system zarzgdzania ryzykiem obejmujgcy strategie, procesy
i procedury sprawozdawcze konieczne do okreslenia, pomiaru i monitorowania ryzyk, na ktére
jest lub moze by¢ narazona. System zarzgdzania ryzykiem jest na tym etapie odpowiedni do
rodzaju, skali i ztozonosci dziatalnosci Korporacji a takze zostat zintegrowany ze strukturg
organizacyjng Spoftki oraz z procesami decyzyjnymi.

System zarzgdzania ryzykiem obejmuje gtéwne obszary Spétki takie, jak:

. ryzyko przyjmowane do ubezpieczenia i tworzenie rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych, zarzgdzanie aktywami oraz zobowigzaniami,
lokaty,

zarzgdzanie ptynnoscig i ryzykiem koncentracji,
zarzgdzanie ryzykiem operacyjnym,
reasekuracje oraz

. zarzgdzanie ryzykiem konkurenciji i reputaciji.

W KUKE S.A., implementujgc system zarzadzania ryzykiem, wprowadzono nastepujgce
regulacje wewnetrzne:

. Strategie zarzadzania ryzykiem,

Regulamin Kontroli Wewnetrznej,

Regulamin Audytu Wewnetrznego,

Polityke outsourcingu,

Polityke dziatalnosci lokacyjnej,
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. Polityke zarzgdzania ryzykiem rynkowym,

. Polityke zarzadzania ryzykiem kredytowym zwigzanym z instrumentami finansowymi,
. Polityke zarzadzania ryzykiem ptynnosci,

Polityke ciggtosci dziatania,

Polityke zarzadzania ryzykiem w obszarze reasekuracji,

Polityke zarzadzania pozostatymi potencjalnymi ryzykami,

Polityke wynagradzania,

Polityke zarzgdzania ryzykiem ubezpieczeniowym i gwarancyjnym,
Polityke zarzadzania konfliktem interesow,

Polityke wyceny sktadki i tworzenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych,
Polityke bezpieczenstwa systeméw informatycznych,

Polityke bezpieczenstwa informacji w zakresie danych osobowych,
Polityke informacyjna,

Polityke sprzedazy,

Polityke zarzgdzania ryzykiem operacyjnym,

Polityke zarzadzania kapitatem,

Polityka dot. Wiasnej Oceny Ryzyka i Wyptacalnosci,

Zasady nadzoru wiascicielskiego nad KUKE Finance S.A.

Oproécz powyzszych dokumentéw w Spotce funkcjonujg regulaminy, instrukcje oraz, procedury
dla istotnych obszarow dziatalnosci, ktore stanowig integralng czes¢ systemu zarzgdzania
ryzykiem.

W dokumentach tych ujeto elementy procesu zarzadzania ryzykiem, obejmujgce elementy
takie, jak:

. Identyfikacja ryzyka,

Pomiar ryzyka,

Monitorowanie ryzyka,

Zarzadzanie/ograniczanie ryzyka,

Raportowanie ryzyka.

Zarzad przyjat, a Rada Nadzorcza KUKE S.A. zatwierdzita, Strategie zarzgdzania ryzykiem.

Celem przyjetej Strategii zarzadzania ryzykiem jest zapewnienie odpowiedniego poziomu
bezpieczenstwa oraz rentownosci dziatalnosci biznesowej w zmieniajgcym sie otoczeniu
prawnym i ekonomicznym, efektywne zarzgdzanie i kontrola ryzyka, zintegrowanie systemu
zarzgdzania ryzykiem z systemem zarzgdzania oraz zachowanie spodjnosci z zaleceniami
zawartymi w regulacjach zewnetrznych.

W przyjetej Strategii okreslono zadania i obowigzki w zakresie zarzgdzania ryzykiem dla
poszczegodlnych obszaréw/organdw Spéiki: Zarzadu, Rady Nadzorczej, poszczegodinych
komérek organizacyjnych zarzadzajacych ryzykiem w swoich obszarach.

Spotka przyjeta nastepujgce zatozenia Strategii zarzadzania ryzykiem:

e Zarzad KUKE S.A. uznaje zarzadzanie ryzykiem za istotny element zarzgdzania oraz za
jeden z najwazniejszych procesow wewnetrznych w KUKE S.A.,

o w KUKE S.A. zostaty zidentyfikowane w szczegodlnosci nastepujgce ryzyka w dziatalnosci
Spotki, podlegajgce zarzadzaniu: ryzyko ubezpieczeniowe, ryzyko rynkowe, ryzyko
kredytowe zwigzane z instrumentami finansowymi, ryzyko ptynnosci, ryzyko operacyjne,
ryzyko reputacji, ryzyko konkurenciji,

e celem zintegrowanego procesu zarzadzania ryzykiem jest aktywna i zapobiegawcza
identyfikacja, ograniczanie, akceptacja i monitoring ryzyka,

o kompleksowy model zarzgdzania ryzykiem obejmuje powigzania i zapewnienie spojnosci
pomiedzy czterema gtéwnymi obszarami: strategia, procesami, strukturg organizacyjng oraz
rozwigzaniami IT.
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Proces zarzgdzania ryzykiem jest realizowany w trzech, wzajemnie niezaleznych, liniach

obrony:

o pierwsza linia obrony, ktérg stanowi kontrola wewnetrzna zapewniajgca stosowanie
mechanizmow kontroli ryzyka i zgodnoS¢ dziatania z powszechnie obowigzujgcymi
przepisami prawa,

e druga linia obrony, ktérg stanowi system zarzadzania ryzykiem, w tym metody, narzedzia,
proces i organizacja zarzgdzania ryzykiem,

e trzecia linia obrony, ktérg stanowi audyt wewnetrzny.

Niezaleznos¢ linii obrony polega na zachowaniu organizacyjnej niezaleznoéci w nastepujgcych

ptaszczyznach:

o funkcja drugiej linii obrony w zakresie tworzenia rozwigzan systemowych jest niezalezna od
funkcji pierwszej linii obrony,

o funkcja trzeciej linii obrony jest niezalezna od funkcji pierwszej i drugiej linii obrony.

Do monitorowania ryzyka KUKE S.A. wykorzystuje metody zgodne z dobrymi praktykami
rynkowymi opisane w politykach zarzadzania ryzykiem w poszczegoinych obszarach oraz
powigzanych procedurach.

W celu ograniczania ryzyka KUKE S.A. wprowadza mechanizmy kontrolne, odpowiednig
strukture organizacyjng i podziat obowigzkow, wdraza plany utrzymania ciggtosci dziatania,
korzysta z programow ubezpieczeniowych, reasekuracji oraz podejmuje inne odpowiednie
Srodki.

W zarzadzaniu ryzykiem KUKE S.A. wykorzystuje wiedze i doswiadczenie posiadane przez
pracownikéw oraz dostepne $rodki i narzedzia informatyczne. Zasady dotyczgce procesu
zarzagdzania ryzykiem okre$lajg polityki zarzadzania ryzykiem opracowane dla
zidentyfikowanych w KUKE S.A. obszarow ryzyka.

B 3.2 Wiasna ocena ryzyka i wyptacalnosci

KUKE S.A. przeprowadza proces Wiasnej Oceny Ryzyka i Wyptacalnosci przynajmniej raz
w roku, najpozniej do konca kazdego roku kalendarzowego. W sytuacji zmiany strategii
biznesowej oraz znaczgcej zmiany profilu ryzyka Spotka moze przeprowadzaé dodatkowe
oceny. Wiasne potrzeby w zakresie wyptacalnosci KUKE S.A. ustalita przeprowadzajgc w 2016
roku proces wiasnej oceny ryzyka i wyptacalnosci, czego koncowym efektem jest Raport
~Wiasna Ocena Ryzyka i Wyptacalnosci”. Zostat on przygotowany zgodnie z wymaganiami
Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w
sprawie podejmowaniai prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
(Wyptacalnos¢ 1l). Raport zostat przygotowany zgodnie z przyjetg przez KUKE S.A. Polityka
Wiasnej Oceny Ryzyka i Wyptacalnosci w Korporacji Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych S.A.

Proces Wiasnej Oceny Ryzyka i Wyptacalnosci przeprowadza sie zgodnie z Politykg dot.
Wtasnej Oceny Ryzyka i Wyptacalnosci, zawierajaca: cel procesu Wiasnej Oceny Ryzyka
i Wyptacalnoéci, opis etapéw procesu, zasad dziatania oraz zakresu odpowiedzialnosci
poszczegolnych jednostek organizacyjnych.

Gtéwnym celem przeprowadzanego przez KUKE S.A. procesu Wtasnej Oceny Ryzyka

i Wyptacalnosci jest ocena ogdlnych potrzeb w zakresie wyptacalnosci, uwzgledniajgc w tym

profil ryzyka KUKE S.A. Dodatkowymi celami procesu Wtasnej Oceny Ryzyka i Wyptacalnosci

sa:

e ocena ciggtej zgodnosci z wymogami kapitatowymi oraz wymogami odnoszgcymi sie do
rezerw techniczno — ubezpieczeniowych,

e ocena istotnosci, z jakg profil ryzyka KUKE S.A. odbiega od zatozen lezacych u podstaw
kapitatowego wymogu wypftacalnosci.
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W procesie Witasnej Oceny Ryzyka i Wyptacalno$ci uczestniczg: Zarzgd KUKE S.A., ktory
sprawuje 0golng kontrole nad tym procesem oraz poszczegdolne komorki organizacyjne Spétki,
w szczegoélnosci: Aktuariusz Korporaciji, Koordynator ds. zarzgdzania ryzykiem, komoérka
organizacyjna odpowiedzialna za planowanie finansowe, komérka organizacyjna
odpowiedzialna za reasekuracje, Biuro Ksiegowe, Biuro Ryzyka Ubezpieczeniowego, Biuro
Komunikaciji.

Opracowujac proces Wiasnej Oceny Ryzyka i Wypftacalnosci, KUKE S.A. kieruje sie zasadg
proporcjonalnosci, zgodnie z ktdérg instytucja wdrazajgc wytyczne dotyczace przedmiotowego
procesu uwzglednia charakter, skale oraz poziom i ztozonos¢ podejmowanej dziatalnosci.

W ramach procesu Witasnej Oceny Ryzyka i Wyptacalnosci w KUKE S.A. przeprowadzana jest
identyfikacja oraz ocena istotnosci rodzajéw ryzyka wystepujacych lub moggcych wystgpic
w dziatalnosci KUKE S.A. Ryzyka uznane za istotne sg zarzgdzane przez KUKE S.A. w oparciu
o0 wewnetrzne polityki i procedury.

Proces Wtasnej Oceny Ryzyka i Wyptacalnosci podlega regularnej weryfikacji, oraz jesli
zaistnieje taka potrzeba, modyfikacji.

Proces okres$lania poziomu ryzyka podlega regularnym przeglgdom w okresach rocznych, po
zakonczeniu procesu oceny istotnosci ryzyka.

Przeglad procesu ma zapewni¢, ze wszystkie istotne ryzyka sg uwzglednione w analizie profilu
ryzyka KUKE S.A. oraz, ze przedmiotowy proces jest odpowiedni do skali i zlozonoci
prowadzonej dziatalnosci.

Przeglad procesu okreslania poziomu ryzyka prowadzony jest takze kazdorazowo w przypadku
zmian w $rodowisku wewnetrznym lub zewnetrznym, w szczegdlnosci w sytuaciji:

e pojawienia sie nowych rodzajéw ryzyka,

e znaczacych zmian w strategii i planach dziatania,

o istotnej zmiany profilu dziatalnosci,

e istotnej zmiany skali dziatalnoSci.

Przeglad procesu Wiasnej Oceny Ryzyka i Wyptacalnosci przeprowadzany jest przynajmniej raz
w roku. Dodatkowo przeglad prowadzony jest w sytuacji zmian w srodowisku wewnetrznym lub
zewnetrznym majgcych istotny wptyw na profil ryzyka lub spetnienia ogdlnych potrzeb w
zakresie wyptacalnosci.

System informacji w ramach Witasnej Oceny Ryzyka i Wypftacalnosci w KUKE S.A. ma na celu
dostarczenie osobom odpowiedzialnym za podejmowanie decyzji informacji na temat profilu
ryzyka oraz potrzeb w zakresie wyptacalnosci.

B 4. System kontroli wewnetrznej

Zgodnie z obowigzujgcymi w KUKE S.A. regulacjami wewnetrznymi, w Spétce funkcjonuje

system kontroli wewnetrznej dostosowany do charakteru, profilu ryzyka oraz skali dziatalnosci

Spoétki wkomponowany w sposob trwaty i spojny w system funkcjonowania organizaciji, jako

catosci. System ten w KUKE S.A. sktada sie z powigzanych ze sobg nastepujgcych elementéw:

— $rodowiska kontroli — obejmujgcego takie czynniki jak wartosci etyczne, kompetencje
pracownikéw i wola podnoszenia kwalifikacji, struktura organizacyjna, sposob delegowania
uprawnien i odpowiedzialnosci,

— oceny i zarzadzania ryzykiem — obejmujgcej identyfikacje i analize istotnych ryzyk
w odniesieniu do mozliwosci realizacji strategii i celow biznesowych,

— czynnosci kontrolnych — pozwalajgcych zapewnic¢ przestrzeganie prawa, umozliwiajgcych
podjecie dziatan koniecznych dla minimalizacji ryzyk na wszystkich szczeblach
organizacyjnych Spotki i we wszystkich jej komorkach,

— informowania i komunikacji — stuzgcych identyfikacji, zdobywaniu i wymianie informaciji,
w formie i ramach czasowych umozliwiajgcych skuteczne zarzgdzanie i wykonywanie
zadan,
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— monitoringu — pozwalajgcego na ciagtg ocene, jakosci i efektywnosci systemu kontroli
wewnetrznej, wzorowanych na komponentach zintegrowanej struktury COSO.

Kontrola wewnetrzna w réznym stopniu nalezy do obowigzkow kazdego z pracownikéw Spoiki,
na jej wszystkich szczeblach organizacyjnych, przy czym organizacja i zasady funkcjonowania
tejze kontroli, sprawowanej w poszczegolnych jednostkach organizacyjnych, maja
w szczegoélnosci na celu ciggta analize oraz kontrole przebiegu i rezultatdw pracy
poszczegodlnych pracownikow i zespotdw.

Zgodnie z dyspozycjg art. 46 ust. 1 pkt. 2 ustawy o dziatalnoSci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej, w KUKE S.A. zostat wdrozony Regulamin Kontroli Wewnetrznej, w ktérym
zawarto szczegotowe zapisy konstytuujgce system kontroli wewnetrznej w spotce, z opisem
jego komponentéw, celow i alokacji odpowiedzialnosci. Przedmiotowy dokument zostat przyjety
przez Zarzad, a nastepnie zatwierdzony przez Rade Nadzorczg Spéiki.

Sposob wdrozenia funkcji zgodnosci z przepisami

W KUKE S.A. funkcje zgodnosci koordynuje Koordynator ds. zarzadzania ryzykiem, ktory jest
niezalezng komorkg organizacyjng, odpowiadajgcg w szczegodlnosci za organizacje i
koordynacje procesu zarzadzania ryzykiem braku zgodnosci. Zgodnie z wymogami wskazanymi
w art. 49 ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, organ nadzoru zostat
poinformowany o objeciu przedmiotowego stanowiska przez Koordynatora ds. zarzgdzania
ryzykiem.

W ramach realizacji obowigzkow zapewnienia zgodnosci z regulacjami wewnetrznymi
i przepisami prawa, kazda komorka organizacyjna w KUKE S.A. jest zobowigzana do
wspotpracy z Koordynatorem ds. zarzgdzania ryzykiem. W tej konwencji, przy wskazanej wyzej
scentralizowanej koordynacji, obowigzki wynikajgce z zarzadzania ryzykiem braku zgodnosci
realizowane sg przez kazdg komodrke organizacyjng oraz kazdego pracownika KUKE S.A. W
tym aspekcie uwzglednione jest w szczegdélnosci doradzanie Radzie Nadzorczej i Zarzadowi
w kwestiach zgodnosci z przepisami prawa i przepisami wewnetrznymi, a takze ocena wptywu
wszelkich zmian w otoczeniu prawnym na operacje KUKE S.A.

B 5. Funkcja audytu wewnetrznego
Sposoéb wdrozenia funkcji audytu wewnetrznego zaktadu

Funkcja audytu wewnetrznego zostata w KUKE S.A. ustanowiona w Regulaminie
Organizacyjnym jako Samodzielne Stanowisko ds. Audytu Wewnetrznego, podlegte
bezposrednio Prezesowi Zarzadu. Stanowisko to w KUKE S.A. wykonuje wytgcznie dziatania
przewidziane na mocy art. 65 ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej dla
funkcji audytu wewnetrznego. Zgodnie z wymogami wskazanymi w art. 49 ustawy
0 dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, organ nadzoru zostat poinformowany
0 obsadzie przedmiotowego stanowiska wraz z dokumentami potwierdzajgcymi spetnianie
okreslonych wymagan ustawowych.

Zakres, zasady i tryb funkcjonowania audytu wewnetrznego w KUKE S.A. zostaty okreslone
w Regulaminie audytu wewnetrznego, przyjetym przez Zarzad, a nastepnie zatwierdzonym
przez Rade Nadzorczg Spdtki. Powotany Regulamin okresla w szczegdlnosci zakres
prowadzonej dziatalnosci audytorskiej przez Samodzielne Stanowisko ds. Audytu
Wewnetrznego, jego uprawnienia w ramach prowadzonej dziatalnosci, planowanie zadan
audytowych, tryb prowadzenia zadan audytowych oraz sposob wspotpracy z pracownikami
komorki organizacyjnej, w ktérej jest prowadzone zadanie audytowe, sposob dokumentowania
wynikéw zadania audytowego, a takze tryb sporzadzania i elementy sprawozdawczosci
z przeprowadzenia zadania audytowego.
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Niezaleznos¢ i obiektywnos¢ funkcji audytu wewnetrznego w stosunku do dziatan
bedacych przedmiotem przegladu

Obowigzek zachowania niezalezno$ci i obiektywizmu audytu wewnetrznego zostaty okreslone
w KUKE S.A. w Regulaminie audytu wewnetrznego. W mysl zapiséw przedmiotowego
Regulaminu, zachowanie obiektywizmu i niezaleznosci stanowi naczelng zasade audytora
w realizacji funkcji audytu wewnetrznego. W rozwinieciu powyzszego, audytor wewnetrzny
w KUKE S.A. nie powinien uczestniczy¢ w jakiejkolwiek dziatalnosci, gdy pozostaje ona
w stosunku prawnym lub faktycznym utrudniajgcym zrealizowanie zadania audytowego oraz
dokonanie niezaleznej i obiektywnej oceny. Jednoczesnie, celem zachowania zasady
obiektywizmu i niezalezno$ci dziatania, audytor wewnetrzny w KUKE S.A. nie moze realizowac
zadan audytowych w odniesieniu do obszaréw, w ktérych prowadzit dziatalno$¢ operacyjng
w okresie roku poprzedzajgcego rozpoczecie zadania audytowego. Jednoczesnie, audytor
wewnetrzny jest zobligowany do poinformowania Prezesa Zarzadu przed rozpoczeciem
realizacji zadania audytowego o kazdej sytuacji, ktéra moze by¢ postrzegana jako
ograniczajgca niezaleznos¢ lub obiektywizm audytora wobec zadania audytowego. Zakazy
odnoszgce sie do funkcji audytu wewnetrznego w Regulaminie audytu wewnetrznego wskazujg
na brak mozliwosci podejmowania przez audyt wewnetrzny realizacji ustug doradczych, ktorych
wykonanie powoduje, moze powodowac¢ lub moze sprawiaé wrazenie, ze powoduje
ograniczenie ich niezaleznosci i obiektywizmu podczas realizacji ustug zapewniajgcych.
Audytorzy nie mogg w szczegolnosci odpowiada¢ za projektowanie i wdrozenie instrukcji,
procedur i innych regulacji oraz rozwigzan systemowych, bra¢ osobiscie udzialu w badanej
dziatalnosci oraz ponosi¢ odpowiedzialnos¢ za jej przebieg, wydawaé badanym komorkom
organizacyjnym wigzgcych polecen dotyczgcych realizowanych zadan, a takze byé zatrudnieni
do prac zwigzanych z obszarem, ktory w przysztosci mégtby podlegaé zadaniu audytowemu.

B 6. Funkcja aktuarialna
Sposoéb wdrozenia funkcji aktuarialnej

Funkcja aktuarialna zostata w KUKE S.A. powotana w Regulaminie Organizacyjnym

w postaci Biura Aktuarialno-Reasekuracyjnego. Funkcja aktuarialna jest realizowana przez:

e o0sobe nadzorujgcg funkcje aktuarialng - Dyrektora ww. biura, bedacego licencjonowanym
aktuariuszem, powotanym jednoczesnie za stanowisko Aktuariusza Korporacji w drodze
uchwaty Zarzadu Spétki oraz

e pozostatych pracownikéw Biura Aktuarialno-Reasekuracyjnego zajmujgcych sie
zagadnieniami aktuarialnymi.

Cele funkgciji aktuarialnej zostaty w KUKE S.A. szczego6towo scharakteryzowane tak na poziomie
Wewnetrznego Regulaminu  Organizacyjnego Biura Aktuarialno-Reasekuracyjnego, jak
i w stanowiskowych kartach pracy pracownikéw zatrudnionych w przedmiotowej komérce
organizacyjnej. Sg one spojne z celami funkcji aktuarialnej okreslonymi w art. 66 ustawy
0 dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz w art. 272 Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia
dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnos¢ Il). Najistotniejsze dziatania
funkcji aktuarialnej przedstawiono w punkcie B 1.2.

B 7. Zasady outsourcingu

Zasady outsourcingu zostaty w KUKE S.A. wdrozone w Polityce outsourcingu, zgodnie
z wymaganiami art. 46 ust. 1 pkt 4 ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
oraz art. 274 Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika
2014 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie
podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnos¢
II). Celem wdrozenia tej Polityki w KUKE S.A. jest ustanowienie wymagan dotyczgcych
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identyfikacji, uzasadnienia i wprowadzenia uméw na obstuge funkcji KUKE S.A. na zasadach
outsourcingu. Powofana Polityka okresla zasady odpowiedzialnosci za Polityke outsourcingu,
wskazuje na mozliwos¢ powotania Komitetu ds. Outsourcingu jako mechanizmu
ograniczajgcego ryzyko, okresla sciezki raportowania, wprowadza wymog prowadzenia due
dilligence dostawcy ustug oraz szczeg&towych uzasadnien biznesowych, obowigzki
zarzadzania ciggtoscig dziatania, wymogi wobec umoéw outsourcingowych a takze zasady
zarzadzania i kontroli w odniesieniu do relacji outsourcingowych.

W roku 2016 KUKE S.A. nie wykorzystywato w praktyce mozliwosci zastosowania outsourcingu
w prowadzonej dziatalnosci.

B 8. Wszelkie inne informacje

Charakterystyka systemu zarzadzania w okresie sprawozdawczym

W 2016 r. obowigzywat system zarzgdzania w KUKE S.A. obejmujgcy funkcje zarzadzania
ryzykiem, funkcje zgodnosci z przepisami, funkcje audytu wewnetrznego i funkcje aktuarialng,
ktéry zapewnia prawidtowe i ostrozne zarzgdzanie zaktadem ubezpieczen.

Na system zarzgdzania w KUKE S.A. sktada sie:

o struktura organizacyjna, w ktorej zakresy odpowiedzialno$ci sg jasno i odpowiednio
podzielone,

e skuteczny system przekazywania informaciji.

System zarzgdzania w KUKE S.A. obejmuje sporzadzone na pismie zasady dotyczgce

w szczegolnosci:

e zarzagdzania ryzykiem,

e kontroli wewnetrznej,

e audytu wewnetrznego,

e outsourcingu, w przypadku gdy zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji stosuje lub
zamierza go stosowac.

System zarzagdzania ryzykiem w KUKE S.A. obejmuje sporzgdzone na pismie zasady
dotyczgce:

e oceny ryzyka przyjmowanego do ubezpieczenia i tworzenia rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosci,

zarzgdzania aktywami i zobowigzaniami,

lokat, w szczegdlnosci w instrumenty pochodne,

zarzadzania ptynnoscig i ryzykiem koncentracji,

zarzgdzania ryzykiem operacyjnym,

reasekuracji i innych technik przenoszenia ryzyka.

Zgodnie z wtasng oceng zaktadu ubezpieczen system zarzgdzania pod katem charakteru, skali
i ztozonosci ryzyk charakterystycznych dla zaktadu ubezpieczen byt adekwatny.

W okresie sprawozdawczym nie byto zmian w systemie zarzadzania.

C PROFILE RYZYKA

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity istotne zmiany w opisywanych ryzykach.

Korporacja uwzgledniajgc obecng specyfike oraz zakres dziatalnosci, rozpoznata nastepujgce
istotne rodzaje ryzyk:
1) ryzyko aktuarialne, w tym:

a) ryzyko sktadki,

b) ryzyko rezerw,

c) ryzyko rezygnacji z umow,
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d) ryzyko ubezpieczeniowe/gwarancyjne;
2) ryzyko rynkowe w tym:
a) ryzyko stopy procentowej,
b) ryzyko walutowe,
c) ryzyko cen akcji;
3) ryzyko kredytowe w tym:
a) ryzyko kredytowe zwigzane z instrumentami finansowym,
b) ryzyko kontrahenta w obszarze reasekurac;j;
4) ryzyko ptynnosci;
5) ryzyko operacyjne;
6) ryzyko reputacji;
7) ryzyko konkurencji.

C 1. Ryzyko aktuarialne

Pomiar ryzyka aktuarialnego w KUKE S.A. jest dokonywany poprzez:
1) monitorowanie i analize wybranych wskaznikow,
2) analize danych statystycznych,
3) kontrole aktuarialna.
Zarzgdzanie ryzykiem aktuarialnym jest wykonywane przez:
1) okreslenie tolerancji na ryzyko ubezpieczeniowe i jego monitorowanie,
2) planowanie sprzedazy i decyzje biznesowe,
3) kalkulacje i monitorowanie adekwatnosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych,
4) proces monitorowania ekspozycji na ryzyko ubezpieczeniowe/gwarancyjne na etapie
zawierania i prowadzenia ubezpieczenia/gwaranciji,
5) stosowanie narzedzi ograniczania ryzyka aktuarialnego, w szczegélnosci reasekuracji
bierne;j.

W przypadku realizacji zwiekszonego ryzyka aktuarialnego stosuje sie nastepujgce dziatania:
1) zmiany zasad zawierania ubezpieczenia,
2) modyfikowanie stosowanych taryf,
3) zmiany apetytu na ryzyko,
4) zmiany zasad reasekuraciji,
5) wycofanie produktu ze sprzedazy.

Czynnosciami mitygujgcymi ryzyko aktuarialne sa:
1) wiasciwa polityka taryfikaciji,
zasady zawierania, prowadzenia i kontynuowania ubezpieczenia/gwaranciji,
procedury likwidacji szkod,
wiasciwy program reasekuraciji,
okreslenie zakresu odpowiedzialnosci i wytgczen w ogolnych warunkach ubezpieczenia,
wiasciwe zasady wyznaczania rezerw (zgodne z obowigzujgcym prawem).

LgLer

C 1.1 Ryzyko sktadki

W KUKE S.A. ryzyko skiadki jest ryzykiem obejmujgcym szkody, ktére pojawig sie
w przysziosci. Ryzyko skfadki polega na tym, ze przyszie odszkodowania powiekszone
0 przyszte koszty mogg przewyzszy¢ zebrang sktadke. Ryzyko skiadki pojawia sie
w momencie wystawienia polisy i przed pojawieniem sie szkod. Ryzyko sktadki obejmuje takze
polisy, ktére zostang zawarte w przysztosci. W KUKE S.A. ryzyko skfadki determinowane jest
na etapie okre$lania stawek ubezpieczeniowych oraz poprzez ich pdzniejsze modyfikacje na
etapie zawierania lub przedtuzania umoéw ubezpieczeniowych. Czynnikiem wptywajgcym na
profil ryzyka sktadki w KUKE S.A. jest zauwazalna sezonowos¢ szkodowosci portfela
ubezpieczeniowego, ktéra jest zauwazalnie skorelowana z cyklami koniunkturalnymi
wystepujacymi w swiatowej/europejskiej/krajowej gospodarce.
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Ryzyko skfadki uwzglednia jedynie szkody, jakie mogg pojawi¢ sie w normalnych
(standardowych) warunkach prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej. Ryzyko sktadki nie
obejmuje zatem szkdd ekstremalnych (tj. duzych szkdd, ktére wystepujg bardzo rzadko).

C 1.2 Ryzyko rezerw

Ryzyko rezerw w KUKE S.A. jest ryzykiem obejmujagcym mozliwo$¢ nieadekwatnego
oszacowania rezerw szkodowych dla celéw wyptacalnosci (Sredniej oczekiwanej wysokosci
odszkodowan) oraz fakt, ze przyszte szkody fluktuujg wokdét swojej wartosci oczekiwanej
(ryzyko zwigzane z losowg naturg przysztych odszkodowan). W KUKE S.A. ryzyko zwigzane
z losowg fluktuacjg przysztych szkdéd uwydatnia sie przez fakt, ze znaczna czes¢ kwoty
odszkodowan pochodzi ze stosunkowo niewielkiej liczby szkéd o stosunkowo wysokich kwotach
odszkodowan.

Ryzyko rezerw uwzglednia jedynie szkody, jakie mogg sie pojawic w normalnych
(standardowych) warunkach prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej. Ryzyko rezerw nie
obejmuje zatem szkdd ekstremalnych (duze szkody, ktére wystepujg bardzo rzadko).

Na dzien 31 grudnia 2016 r. wymoég kapitatowy dla ryzyka skladki i rezerw w KUKE S.A.
(tacznie/razem) wynosi 19 063 774,38 PLN. Gtownym srodkiem stosowanym w celu oceny
ryzyka skfadki i rezerw w Spoice jest kapitatowy wymog wyptacalnosci dla ryzyka sktadki
i rezerw obliczany za pomocg formuty standardowej. Kluczowe parametry determinujgce
wysokos¢ kapitatowego wymogu wyptacalnosci dla ryzyka sktadki i rezerw sg w sposéb ciggty
monitorowane i oceniane jest czy ich zmiany mogtyby mie¢ istotny wptyw na sytuacje
wyptacalnosci Spofki.

Zgodnie z obowigzujgcym regulaminem rezerw =zasady tworzenia rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych sg przeglgdane co najmniej raz w roku. W przypadku koniecznosci zmian
nastepuje aktualizacja regulaminu rezerw.

Poziom rezerw techniczno-ubezpieczeniowych jest dodatkowo kontrolowany przez badanie
adekwatnosci tych rezerw co najmniej raz w roku. Na koniec 2016 roku poziom rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych jest wystarczajgcy.

C 1.3 Ryzyko rezygnacji z uméw

W KUKE S.A. ryzyko rezygnacji z umow jest ryzykiem obejmujgcym mozliwo$é wczesniejszej
rezygnacji przez ubezpieczonych z zawartych umow ubezpieczenia. Ryzyko rezygnacji z uméw
w KUKE S.A. jest mocno ograniczone ze wzgledu fakt, ze rezygnacje z umoéw przez
ubezpieczajgcych mozliwe sg tylko w ograniczonym okresie trwania umow ubezpieczeniowych.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. wymog kapitatowy dla ryzyka zwigzanego z rezygnacjami z umow
w KUKE S.A. wynosi 0 PLN.

C 1.4 Ryzyko ubezpieczeniowe/gwarancyjne
Wymoég kapitatowy z tytutu ryzyka ubezpieczeniowego — 31 340 453,07 PLN.

Ryzyko ubezpieczeniowe/gwarancyjne definiowane jest w Korporacji jako ryzyko straty lub
niekorzystnej zmiany wartosci zobowigzan ubezpieczeniowych w zwigzku z:
a) niewywigzaniem sie kontrahenta ubezpieczajgcego (diuznika) ze zobowigzan
wynikajgcych z warunkéw umowy (zaptata za dostarczone towary, ustugi),
b) niewywigzaniem sie zleceniodawcy gwarancji z wykonania zobowigzan umownych na
rzecz Beneficjenta zabezpieczonych gwarancja.

Zgodnie z przyjetg w Spétce Politykg zarzgdzania ryzykiem ubezpieczeniowym i gwarancyjnym
przyjmuje sie, ze mozliwym do akceptacji poziomem maksymalnej ekspozycji jest taki, przy
ktorym w przypadku wystgpienia szkody dotyczgcej ryzyka w najnizszej mozliwej klasie
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(najmniejszy poziom ryzyka) i przy uwzglednieniu obowigzujgcych parametrow umow
reasekuracyjnych, szkoda netto nie przekroczy czwartej czesci kapitatéw wtasnych.

Akceptacja komercyjnych ryzyk ubezpieczeniowych i gwarancyjnych odbywa sie na czterech
szczeblach kompetenc;ji:

1) Zarzad KUKE S.A.,

2) Komitet do spraw Ryzyka,

3) Biuro Ryzyka Ubezpieczeniowego lub Biuro Gwaranciji.

Uprawnienia limitowe poszczegdlnych szczebli kompetencyjnych KUKE S.A. (z wyjatkiem
wiasnych) sg nadawane przez Zarzad Spdétki w drodze uchwaty, na wniosek odpowiedniego
Biura, w granicach limitow reasekuracji wynikajgcych z uméw reasekuracyjnych.

Uprawnienia limitowe odpowiedniego Biura wykonuje Dyrektor Biura lub jego Zastepca.
Dyrektor Biura uprawniony jest do okreslania indywidualnych uprawnieh limitowych
poszczegoélnych pracownikéw Biura w ramach uprawnieh limitowych nadanych Biuru uchwatg
Zarzgdu KUKE S.A.

Catkowita ekspozycja KUKE S.A. na ryzyko rozumiana jest jako kumulacja pojedynczych ryzyk,
wynikajgcych z zaakceptowanych transakcji w ramach wszystkich oferowanych przez
Korporacje produktow komercyjnych.

KUKE S.A. dokonuje rowniez pomiaru ekspozycji w rozbiciu na:
a) ryzyka krajowe i eksportowe,
b) poszczegdlne kraje,
c) poszczegolne branze,
d) poszczegdlne produkty,
e) grupy podmiotéw powigzanych,
f) poszczegdine podmioty.

Z punktu widzenia produktéw oferowanych przez Korporacje, najwieksza ekspozycja wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2016 r. wystepowata w odniesieniu do ubezpieczenia
krotkoterminowych naleznosci handlowych, przy czym dominowata ekspozycja na naleznosci
krajowe (55% portfela komercyjnego w ubezpieczeniu naleznosci handlowych). W portfelu
eksportowym dominowaty limity ustalone na dtuznikéw niemieckich. W strukturze branzowe;j
portfela dominowaty ekspozycje w branzach: budowlanej, spozywczej, metalowej i chemicznej.

Pomiar ekspozycji dokonywany jest w celu:
a) weryfikacji zgodnos$ci poziomu ekspozycji z limitami wynikajgcymi z realizowanych przez
KUKE S.A. umoéw reasekuracyjnych,
b) kontroli zgodnosci ekspozycji z uprawnieniami limitowymi na poszczegdinych
szczeblach kompetencji Spétki,
c) kontroli zgodnosci z ustalonymi indywidualnie dla poszczegdlnych diuznikéw / grup
podmiotdéw powigzanych putapami.

Pomiar ekspozycji dokonywany jest w trybie ciggtym (na potrzeby biezgcego zarzgdzania
ryzykiem ubezpieczeniowym, w tym w ramach nadzoru nad uprawnieniami limitowymi i nad
przestrzeganiem limitow reasekuracyjnych) oraz w trybie okresowym (na potrzeby raportowania
wewnetrznego, analiz zmiennosci wielkosci i struktury portfela, kontroli realizacji strategii
underwritingu).

Kontrola ekspozycji odbywa sie w trybie automatycznym przy uzyciu systemu powiadomien
generowanych przez system informatyczny oraz w trybie recznym przy uzyciu raportéw
generowanych okresowo lub ad hoc.

Procesy decyzyjne prowadzone w ramach realizowanej polityki underwritingu wspierane sg
poprzez wdrazanie do stosowania adekwatnych do okreslonych produktow modeli oceny ryzyka
oraz rozwodj wtasnych narzedzi informatycznych. Informacje wykorzystywane w procesach
decyzyjnych pochodzg zaréwno ze zrédet wlasnych Korporacji, jak i zewnetrznych zrédet
informacji, zapewniajgcych mozliwie wysokg jakos¢, kompletnos¢ i aktualno$¢ danych.
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Z punktu widzenia produktéw oferowanych przez KUKE, najwieksza ekspozycja wg. stanu na
koniec 2016 r. wystepowata w odniesieniu do ubezpieczenia krotkoterminowych naleznosci
handlowych (krajowych i eksportowych). Portfel czynnych gwarancji komercyjnych znajdowat
sie w fazie dynamicznego wzrostu, jednak ekspozycja na ryzyko gwarancyjne pozostawata
stosunkowo niewielka. Ekspozycje miaty nastepujgcg wartosé:

- limity w tytutu ubezpieczenia naleznosci handlowych — 12,1 mid PLN,

- gwarancje czynne (wg wartosci poczgtkowej) — 528 min PLN.

W portfelu limitéw kredytowych dominowata ekspozycja na naleznosci krajowe (55% portfela
komercyjnego). Najwieksze ekspozycje w strukturze geograficznej komercyjnego portfela
eksportowego przedstawiaty sie nastepujgco:

- Niemcy — 10,6 %,

- Wiochy — 3,5%,

- Republika Czeska — 3,3%,

- Wielka Brytania — 3,0%.

Z kolei struktura branzowa portfela limitéw kredytowych przedstawiata sie nastepujgco:
- branza budowlana -13,7%,

- branza metalowa — 12,2%,

- branza spozywcza — 12,1%,

- branza chemiczna — 11,9%.

KUKE S.A. stosuje reasekuracje bierng jako jeden z gtéwnych instrumentéw zarzgdzania
ryzykiem aktuarialnym w celu ochrony kapitatu i wzrostu bezpieczenstwa finansowego,
w tym stabilizacji szkodowosci oraz ograniczenia skutkéw wystgpienia szkéd o charakterze
katastroficznym. Reasekuracja gwarantuje rowniez wzrost pojemnosci ubezpieczeniowej
i mozliwosci akceptacji ryzyka. Ryzyka przyjmowane do ubezpieczenia przez Korporacje
podlegajg ochronie reasekuracyjnej w ramach programu obligatoryjnego sktadajgcego sie
Zz reasekuracji proporcjonalnej kwotowej i nieproporcjonalnej typu nadwyzki szkody.
Reasekuracja kwotowa chroni portfel KUKE S.A. przed wysokg szkodowoscig spowodowang
przez duzg liczbe szkdd o wartosciach niskich i srednich. Reasekuracja nadwyzki szkody
gwarantuje dodatkowg ochrone zachowka przed szkodami wysokimi i katastroficznymi.

Program reasekuracji KUKE S.A. jest sporzadzany raz w roku na kazdy kolejny rok
i podlega zatwierdzeniu przez Zarzad Korporacji. Jest on przygotowywany w oparciu o analize
formuty reasekuracji Spoétki, ktérej celem jest przedstawienie wnioskow w zakresie zmian
parametrow programu reasekuracji na kolejny rok. Analiza formuty reasekuracji uwzglednia
takie czynniki jak: cele strategiczne spétki, biezgcy portfel produktéw i planowane zmiany w
jego zakresie, analize szkodowosci, analize struktury i koncentracji ryzyk, analize wystepowania
szkdd, analize zysku/kosztu reasekuracji, analize poziomu reasekuracji i udzialu wlasnego,
analize wpltywu reasekuracji na pojemnos¢ ubezpieczeniowa.

C 2. Ryzyko rynkowe

Wymoég kapitatowy z tytutu ryzyka rynkowego — 33 043 936,61 PLN.

Ryzyko rynkowe w KUKE S.A. odzwierciedla ryzyko straty lub niekorzystnej zmiany sytuacji
finansowej, wynikajgce bezposrednio lub posrednio z wahan poziomu i wahan zmiennosci
rynkowych cen aktywéw i zobowigzan. Ryzyko rynkowe odzwierciedla rowniez strukturalne
niedopasowanie aktywow i zobowigzan, w szczegodlnosci w odniesieniu do czasu ich trwania.

Korporacja za istotne uznaje nastepujgce rodzaje ryzyka rynkowego:

o ryzyko stopy procentowej - ryzyko wynikajgce z wrazliwosci wartosci aktywow i zobowigzan
na zmiany w strukturze terminowej stop procentowych lub wahania zmiennos$ci stép
procentowych,

e ryzyko walutowe - ryzyko wynikajgce z wrazliwosci wartosci aktywdéw i zobowigzan na
zmiany w poziomie lub wahania zmiennosci kurséw wymiany walut,
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e ryzyko cen akcji - ryzyko wynikajgce z wrazliwosci wartosci aktywdéw i zobowigzan na
zmiany w poziomie lub wahania zmiennos$ci cen rynkowych akgciji.

C 2.1 Gloéwne zasady zarzadzania ryzykiem stopy procentowej

KUKE S.A. stosuje nastepujgce gtdwne zasady w zakresie zarzgdzania ryzykiem stopy
procentowej:

- analizuje i ocenia wptyw zmian stép procentowych na wynik finansowy Spotki,

- stosuje system limitéw ograniczajgcych ryzyko stopy procentowe;j,

- wydtuza badz skraca sredni termin wykupu (duration) portfela instrumentéw dtuznych
w zaleznosci od przewidywan, co do ksztattowania sie krzywej stép procentowych,

- dywersyfikuje portfel instrumentéw dtuznych uwzgledniajgc w nim zaréwno instrumenty
o statym jak i zmiennym oprocentowaniu.

Do celéw wewnetrznego monitoringu, pomiar ryzyka stopy procentowej odbywa sie poprzez:

- kalkulacje fgcznej wartosci godziwej portfela instrumentow dluznych w podziale na
oprocentowane wedtug statej i wedtug zmiennej stopy procentowej,

- kalkulacje sredniego terminu wykupu (duration) portfela instrumentéw dtuznych, za pomoca
ktéorego mierzona jest wrazliwos¢ dtuznych instrumentéw finansowych na zmiane rynkowe;j
stopy procentowej,

- kalkulacje wartosci potencjalnej straty na portfelu aktywéw i zobowigzan narazonych na ryzyko
stopy procentowej, polegajgcg na przeprowadzaniu co kwartat stress testu wedtug zatozonego
scenariusza.

Ekspozycja na ryzyko stopy procentowej

Procentowy udziat czesci posiadanego portfela instrumentéw dtuznych klasyfikowanych, jako
Lutrzymywane do terminu wymagalnosci’, ktérych wycena nie jest uzalezniona od zmian
rynkowych stop procentowych na dzien 31 grudnia 2016 r. wynidst 15,4% catego portfela.
Udziat w portfelu Spétki instrumentéw dluznych o zmiennym oprocentowaniu (bez
uwzglednienia pozyczek) na koniec 2016 r. wyniést 62,9%.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. duration catego portfela instrumentow diuznych KUKE S.A.
wyniosto 0,87 roku. Duration portfela instrumentéw dtuznych o statym oprocentowaniu wyniosto
3,82 roku. Na koniec kwartatu portfel instrumentéw dtuznych zostat poddany testowi stresu
polegajgcemu na oszacowaniu spadku wartosci rynkowej posiadanych obligacji o statym
oprocentowaniu pod wplywem realizacji hipotetycznego scenariusza polegajgcego na
przesunieciu sie krzywej dochodowosci w gore. Scenariusz testu stresu zaktadat nastepujgce
wzrosty stopy zwrotu do wykupu:

- obligacje z terminem wykupu do 1 roku — wzrost o 300 p.b.,

- obligacje z terminem wykupu od 1 roku do 2 lat — wzrost o 250 p.b.,

- obligacje z terminem wykupu od 2 do 5 lat — wzrost 0 200 p.b.,

- obligacje z terminem wykupu powyzej 5 lat — wzrost o 150 p.b.

Szacowany spadek wartosci rynkowej posiadanego na 31 grudnia 2016 r. portfela instrumentow
dtuznych o statym oprocentowaniu w wyniku realizacji ww. scenariusza wyniostby 2,29 min
PLN.

C 2.2. Gléwne zasady zarzadzania ryzykiem walutowym

KUKE stosuje nastepujgce gtowne zasady w zakresie zarzgdzania ryzykiem walutowym:

- analizuje i ocenia wptyw zmian kurséw walutowych na wynik finansowy Spotki,

- stosuje system limitéw ograniczajgcych ryzyko walutowe,

- analizuje przewidywane wptywy i wyptywy srodkéw pienieznych w walutach obcych,

- stosuje, o ile jest to mozliwe i uzasadnione poziomem ryzyka, zasade unikania ryzyka
walutowego poprzez dopasowywanie poziomu aktywow w danej walucie do poziomu
zobowigzan (w tym rezerw techniczno-ubezpieczeniowych), ktérych wysokosc¢ jest uzalezniona
od zmian kurséw tej samej waluty.
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Do celéw wewnetrznego monitoringu, pomiar ryzyka walutowego odbywa sie poprzez:

- kalkulacje tgcznej wartosci godziwej aktywow i zobowigzan walutowych,

- kalkulacje wartosci potencjalnej straty na aktywach i zobowigzaniach walutowych, opartg na
przeprowadzaniu co kwartat stres testu wedtug zatozonego scenariusza.

Ekspozycja na ryzyko walutowe

Zgodnie z zasadami zarzgdzania ryzykiem walutowym, Korporacja stosuje zasade unikania
ryzyka poprzez utrzymywanie pozycji walutowej w wysokoSci nieznacznie wyzszej niz
zapewniajgca ptynnos¢ ptatniczg Spotki w zakresie przeptywow w walutach obcych oraz
pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych i innych zobowigzan, ktérych wysokos¢
uzalezniona jest od zmian kurséw walutowych.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. KUKE posiadato 1,72 min zt srodkéw pienieznych w walutach
obcych, gtownie w EUR, a w pasywach rezerwe na kwote 1,17 min PLN, ktérej wartos¢
uzalezniona jest od kursu EUR/PLN.

Z uwagi na fakt, iz na dzien 31 grudnia 2016 r. rezerwy wyrazone w walucie obcej miaty
pokrycie po stronie aktywéw lokatami w odpowiadajgcej wysokosci i walucie, test stresu dla
ryzyka walutowego nie zostat przeprowadzony.

C 2.3 Gloéwne zasady zarzadzania ryzykiem cen akcji

KUKE stosuje nastepujgce gtowne zasady w zakresie zarzgdzania ryzykiem cen akcji:
- analizuje i ocenia wptyw zmian cen rynkowych akcji na wynik finansowy Spotki,

- stosuje system limitéw ograniczajgcych ryzyko cen akcji,

- prowadzi biezgcy monitoring sytuacji na rynkach akcji.

Do celéw wewnetrznego monitoringu, pomiar ryzyka cen akcji odbywa sie poprzez:

- kalkulacje tgcznej wartosci godziwej posiadanego przez KUKE portfela akgji,

- kalkulacje wartosci potencjalnej straty na portfelu instrumentéw narazonych na ryzyko cen
akcji, opartg na przeprowadzaniu co kwartat stres testu wg zatozonego scenariusza.

Ekspozycja na ryzyko cen akcji

Na koniec 2016 r. Korporacja, oprécz akcji spotki zaleznej KUKE Finance S.A., posiadata akcje
spotki BGE S.A. (wycenione w ksiegach w wartosci 0 PLN), ktére otrzymata w ramach
postepowania uktadowego. W roku 2016 nie zaszty istotne zmiany w zakresie ryzyka
rynkowego w KUKE S.A.

C 3 Ryzyko kredytowe
C 3.1 Ryzyko kredytowe zwigzane z instrumentami finansowymi

Ryzyko kredytowe zwigzane z instrumentami finansowymi odzwierciedla ryzyko straty lub
niekorzystnej zmiany sytuacji finansowej, na ktére narazona jest Korporacja, wynikajgce
z wahan sytuacji finansowej bankéw, w ktorych ulokowane sg depozyty Spotki oraz emitentéw
posiadanych przez KUKE S.A. papierow wartosciowych.

Korporacja stosuje nastepujgce zasady w zakresie zarzadzania ryzykiem kredytowym
zwigzanym z instrumentami finansowymi:

— podstawowymi zasadami mitygacji ryzyka kredytowego w KUKE sg: staranna ocena
ryzyka niewyptacalnosci emitenta/banku przed zawarciem transakcji lokacyjnej oraz
dywersyfikacja portfela instrumentéw finansowych,

— decyzje o zakupie instrumentéw dtuznych emitowanych przez podmioty inne niz Skarb
Panstwa (w tym przez rzady centralne innych panstw niz Polska) podejmowane s3g
w formie pisemnych uchwat przez Komitet Inwestycyjny, a podjecie ww. decyzji wymaga
uprzedniej opinii Biura Ryzyka Ubezpieczeniowego, ktére analizuje potencjalng
inwestycje pod katem ryzyka niewyptacalnosci danego emitenta,

SPRAWOZDANIE O WYPtACALNOSCI | KONDYCJI FINANSOWEJ KUKE S.A. 30



— Zarzad KUKE S.A. okresla ,apetyt na ryzyko” poprzez system limitdbw na pojedynczy
podmiot (grupe podmiotéw powigzanych), branze i region geograficzny,

— monitorowana jest sytuacja finansowa emitentéw nieskarbowych instrumentéw
finansowych znajdujgcych sie w portfelu Korporacji i w przypadku jej istotnego
pogorszenia podejmowana jest decyzja o ewentualnym zmniejszeniu zaangazowania.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. 41,1% portfela lokat stanowity instrumenty dtuzne emitowane bgdz

gwarantowane przez Skarb Panstwa. W przypadku pozostatych rodzajow lokat inwestycje byty

znaczaco zdywersyfikowane - w portfelu na koniec IV kw. znajdowaty sie:

* niegwarantowane przez Skarb Panstwa obligacje i certyfikaty bankéw (23,1% portfela, 12
emitentow),

+ listy zastawne emitowane przez banki hipoteczne (2,1% portfela, 2 emitentow),

» obligacje komunalne (6,1% portfela, 7 emitentow),

* obligacje korporacyjne emitentéw innych niz banki (3,2% portfela, 3 emitentéw — ENERGA
S.A., PKN ORLEN S.A., TAURON PE S.A).

Na 31 grudnia 2016 r. fgczna wartos¢ Ilokat w instrumenty dluzne, ktorych
emitentem/gwarantem nie jest Skarb Panstwa wyniosta 82,9 min PLN.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. maksymalne zaangazowanie na jeden podmiot/emitenta (BGK —
depozyty i obligacje) wyniosto 8,8% portfela lokat.

Ekspozycja na rynki geograficzne (wg siedziby emitenta) — na 31 grudnia 2016 r. wszystkie
posiadane instrumenty finansowe wyemitowane byty przez podmioty posiadajgce siedzibe w
Polsce.

C 3.2 Ryzyko kontrahenta w obszarze reasekuracji

Ryzyko kontrahenta w obszarze reasekuracji zwigzane jest z ryzykiem niewyptacalnosci
reasekuratora.

KUKE S.A. zarzadza ryzykiem niewykonania zobowigzania przez kontrahenta w obszarze
reasekuracji poprzez stosowanie:
1) zasad wyboru firm reasekuracyjnych,
2) zasad monitorowania wiarygodnosci finansowej reasekuratoréw w  trakcie
obowigzywania uméw reasekuracji,
3) odpowiednich zapiséw / klauzul umow reasekuracji.

Ponadto, Korporacja zarzgdza ryzykiem koncentracji cedowanego ryzyka w jednym podmiocie
lub grupie kapitatowej w obszarze reasekuracji poprzez stosowanie zasad dotyczgcych
ustalenia limitéw tolerancji ryzyka, tj. maksymalnych udziatéw reasekuratorow o okreslonych
ratingach w programie reasekuracji KUKE S.A.

Za zarzadzanie ryzykiem kontrahenta w obszarze reasekuracji odpowiada Biuro Aktuarialno —
Reasekuracyjne. Biuro to zajmuje sie identyfikacja, pomiarem i raportowaniem ryzyka
kontrahenta w obszarze reasekuraciji.

Biuro Aktuarialno — Reasekuracyjne przekazuje Zarzgdowi KUKE S.A. kwartalne raporty nt.
ryzyka kontrahenta i koncentracji w obszarze reasekuracji bierne;.

100% udziatéw w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych KUKE S.A. zaksiegowanych na
koniec okresu sprawozdawczego dotyczy reasekuratorow o ratingu co najmniej A-.
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Udziat reasekuratoréw w rezerwach techniczno-
ubezpieczeniowych z uwglednieniem ocen
ratingowych; stan na 31-12-2016

B A0,1%

B AA-27,6%

B A-40,0%

m A+32,3%

W roku 2016 nie zaszly istotne zmiany w zakresie ryzyka kredytowego w KUKE S.A.
C 4. Ryzyko ptynnosci
C 4.1 Definicja

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako zagrozenie utraty zdolnosci do terminowego
wywigzywania sie z biezgcych i przysztych zobowigzan, a w konsekwencji poniesienia
dodatkowych kosztow zwigzanych z koniecznoscig sprzedazy aktywow na niekorzystnych
warunkach w zwigzku z ryzykiem braku ptynnosci rynku wtérnego.

Ryzyko ptynnosci jest uznawane przez KUKE S.A. za ryzyko istotne, ale niemierzalne. W
zwigzku z powyzszym nie jest dokonywany jego pomiar i przyporzgdkowywana miara ryzyka w
rozumieniu ustawy z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej i
reasekuracyjnej.

C 4.2 Gloéwne zasady zarzadzania ryzykiem ptynnosci

KUKE S.A. stosuje nastepujace zasady w zakresie zarzgdzania ryzykiem ptynnosci:

e wydziela z tgcznego portfela lokat portfel ptynnosciowy, ktdérego celem jest osiggniecie
niezbednej ptynnosci i bezpieczehstwa lokat przy odpowiedniej rentownoSci
zapewniajgcej ochrone realnej wartosci aktywow przeznaczonych na finansowanie
biezgcej dziatalnosci operacyjnej Spdtki. Zarzgdzanie portfelem ptynnosciowym ma za
zadanie zapewni¢ niezbedne finansowanie potrzeb Spdtki  w  horyzoncie
krotkoterminowym,

e w portfelu aktywnej alokacji (ktérego celem jest uzyskiwanie, przy zachowaniu
zaktadanego poziomu ryzyka oraz plynnosci, jak najwyzszej rentownosci lokat
w horyzoncie 1 roku) utrzymuje instrumenty o wysokiej dostepnosci i ptynnosci obrotu na
rynku wtérnym (przede wszystkim obligacje Skarbu Panstwa), tak aby bylo mozliwe
pozyskanie w sytuacji awaryjnej srodkow pienieznych w drodze sprzedazy aktywow z
tego portfela. Ww. aktywa podlegajg stalemu monitoringowi pod katem ich ptynnosci
obrotu na rynkach finansowych oraz potencjalnych kosztéw lub strat finansowych, ktore
mogag powsta¢ w konsekwencji ich wymuszonego uptynnienia,

e utrzymuje poziom instrumentow finansowych niedopuszczonych do obrotu na
regulowanym rynku finansowym na ostroznym poziomie,

e w ramach zarzadzania plynnoscig analizuje prognozowane wptywy i wydatki,
dopasowuje odpowiednio terminy zapadalnosci lokat (w podziale na odpowiednie
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waluty) w portfelu ptynnosciowym, a w razie braku wystarczajgcych Srodkéw sprzedaje
aktywa z portfela aktywnej alokacji,

e uwzglednia odpowiednie zapisy w umowach reasekuracji biernej, umozliwiajgce szybsze
rozliczenia z reasekuratorami w przypadku wyptaty odszkodowan przekraczajgcych
okreslony poziom (tzw. szkody gotéwkowe), a w przypadku wyptaty odszkodowan,
ktérych poziom zagrazatby krotkoterminowej ptynnosci Spotki dodatkowo zapisy
zobowigzujgce reasekuratoréw do pokrycia udziatu w szkodzie co najmniej 1 dzien
przed wyptatg odszkodowania ubezpieczajgcemu,

e okresla wptyw oczekiwanych nowych rodzajow dziatalnosci na sytuacje w zakresie
ptynnosci.

W roku 2016 nie zaszly istothe zmiany w zakresie ryzyka ptynnosci w KUKE S.A.

C 5. Ryzyko operacyjne

Wymoég kapitatowy z tytutu ryzyka operacyjnego — 1 369 922,73 PLN.

W Korporacji ryzyko operacyjne oznacza ryzyko straty wynikajgce z niewtasciwych lub btednych
proceséw wewnetrznych, z dziatan personelu lub systeméw, lub ze zdarzen zewnetrznych.
W zakres ryzyka operacyjnego wchodzi ryzyko zgodnosci, natomiast wytgcza sie z niego ryzyko
strategiczne i reputaciji.

Celem Polityki zarzgdzania ryzykiem operacyjnym jest efektywne zarzadzanie i kontrola ryzyka
operacyjnego, zintegrowanie systemu zarzgdzania ryzykiem operacyjnym z systemem
zarzadzania oraz zachowanie spojnosci z rekomendacjami, wytycznymi i zaleceniami organu
nadzoru.

Celem zarzadzania ryzykiem operacyjnym jest ograniczanie poziomu ryzyka operacyjnego, na

ktére narazone jest KUKE S.A. Ograniczanie ma w szczegolnosci na celu:

a) zmniejszanie strat zwigzanych z ryzykiem operacyjnym,

b) zapewnienie najwyzszych standardéw jakosci ustug,

c) zapewnienia zgodnosci dziatania KUKE S.A. z obowigzujgcymi regulacjami prawnymi oraz
najlepszymi praktykami.

Zarzgdzanie ryzykiem operacyjnym rozumiane jest jako ogot czynnosci zwigzanych z:
a) identyfikacjg ryzyka,

b) zdefiniowaniem zrddet ryzyka,

c) oceng wielkosci ryzyka i okresleniem jego akceptowalnego poziomu,

d) analizg mozliwych rozwigzanh ograniczajgcych zidentyfikowane ryzyko,

e) podjeciem decyzji o ograniczeniu ryzyka,

f) podjeciem niezbednych dziatan,

g) kontrolg i oceng skutecznosci zastosowanych mechanizmow redukcji ryzyka.

Profil ryzyka operacyjnego KUKE S.A. prezentuje mapa ryzyka poprzez wskazanie istotnosci
poszczegodlnych ryzyk w odniesieniu do oczekiwanej czestotliwosci i rozmiarow zwigzanych
Z nimi strat.

KUKE S.A. zarzgdza ryzykiem operacyjnym w sposob systemowy i biezacy. Podczas
przeprowadzanych co kwartat warsztatéw samooceny omawiane sg wszystkie zidentyfikowane
kategorie ryzyk dla poszczegolnych obszaréw ryzyka wraz z oceng czestotliwosci, wartosci
aktualnej i przysztej straty oraz instrumenty zabezpieczajace.

W ramach pomiaru / monitorowania poziomu ryzyka operacyjnego KUKE S.A. wykorzystuje
rowniez Kluczowe Wskazniki Ryzyka (KRI) — sg to miary iloSciowe, ktére dedykowane sg do
pomiaru i obserwacji (monitoringu) zmian w poziomie ryzyka operacyjnego. KRI, ze swojego
zatozenia, wskazujg wyprzedzajgco obszary, w ktérych moze nastgpi¢ eskalacja poziomu
ryzyka operacyjnego.
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C 6. Pozostate istotne ryzyka

Do pozostatych ryzyk, istotnych z perspektywy profilu ryzyka KUKE.S.A. nalezg ryzyko reputacji
i konkurencji.

C 6.1 Ryzyko reputacji

Korporacja zdefiniowata ryzyko reputacji, jako: obecne i przewidywane ryzyko dla pozycji
rynkowej KUKE S.A., wynikajgce z negatywnego odbioru dziatan Korporacji przez klientow,
kontrahentéw, media, akcjonariuszy oraz organy nadzoru i kontroli. Ten rodzaj ryzyka jest
pochodng zmaterializowania sie innych rodzajow ryzyka.

Raporty przygotowywane sg cyklicznie i przekazywane sg do Zarzadu Spoiki, Audytora
Wewnetrznego oraz Koordynatora ds. Zarzgdzania Ryzykiem. Oceniajgc poziom ryzyka utraty
reputacji dokonywana jest ocena jakosciowa, ktéra w sposob posredni pozwala na ocene
stopnia narazenia KUKE S.A.

C 6.2 Ryzyko konkurenciji

Korporacja zdefiniowata to ryzyko jako ryzyko zmian rynkowych (warunkéw konkurowania)
majgcych niekorzystny wptyw na KUKE S.A. W przyjetej polityce okreslono:

. zadania i obowigzki wynikajgce z zarzgdzania tym ryzykiem,

. zasady identyfikacji i monitorowania tego ryzyka i jego pomiar.

KUKE S.A. ogranicza ryzyko konkurencji poprzez prowadzenie monitoringu rynku i analizy
informacji o nowych konkurentach lub produktach oferowanych przez konkurencje.

Raporty dot. ryzyka konkurencji przygotowywane sg cyklicznie i przekazywane sg do Zarzadu
Spoétki, Audytora Wewnetrznego, Koordynatora ds. Zarzgdzania Ryzykiem, a takze komodrek
organizacyjnych odpowiedzialnych za sprzedaz, ocene ryzyka ubezpieczeniowego oraz
windykacje i likwidacje szkdd. Oceniajgc poziom ryzyka konkurencji dokonywana jest ocena
jakosciowa, ktéra w sposéb posredni pozwala na ocene stopnia narazenia KUKE S.A.

C 7. Wszelkie inne informacje
Lokowanie aktywow zgodnie z zasadg ostroznego inwestora

Korporacja Ubezpieczen Kredytow Eksportowych Spotka Akcyjna w swojej polityce lokacyjnej
kieruje sie nastepujgcymi, uszeregowanymi hierarchicznie zasadami:
e zachowaniem wymogéw ustawowych i statutowych,
zachowaniem maksymalnego bezpieczenstwa inwestowanych srodkoéw,
utrzymaniem ptynnosci w celu terminowego regulowania zobowigzan,
zapewnieniem dostepnosci nabywanych aktywow,
osiggnieciem jak najwyzszej rentownosci lokowanych srodkéw.

W odniesieniu do catego portfela Korporacja lokuje jedynie w takie aktywa i instrumenty, ktérych
ryzyko moze wiasciwie okresli¢, mierzy¢, monitorowac, ktérymi moze wiasciwie zarzadzac,
ktére moze wiasciwie kontrolowac i prowadzi¢ sprawozdawczos¢ w ich zakresie, a takze, ktore
moze wiasciwie uwzglednia¢ przy ocenie swoich tgcznych potrzeb w zakresie wyptacalnosci.

Aktywa stanowigce pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych sg lokowane w sposob
odpowiadajgcy charakterowi oraz czasowi trwania zobowigzah ubezpieczeniowych
i reasekuracyjnych. Aktywa te lokowane sg w najlepszym interesie wszystkich
ubezpieczajgcych, beneficjentéw oraz akcjonariuszy Spotki.

Przy prowadzeniu dziatalnosci lokacyjnej KUKE S.A. uwzglednia charakter swojej dziatalno$ci,
zatwierdzone limity tolerancji ryzyka oraz ekspozycje na ryzyko.
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Podejmujgc decyzje inwestycyjne Korporacja bierze pod uwage ryzyka zwigzane z inwestycjami
bez zaktadania, ze poziom ryzyka zostat w odpowiedni sposéb ujety w wymogach kapitatowych.

Za catoksztalt dziatalnosci lokacyjnej KUKE S.A. odpowiada Komitet Inwestycyjny.

Decyzje inwestycyjne sg podejmowane przez Wydziat Inwestycji Kapitatowych Biura Finansow
na podstawie strategii inwestycyjnej i innych zalecen Komitetu Inwestycyjnego. Przy
podejmowaniu decyzji inwestycyjnych brane sg pod uwage:
¢ limity wynikajgce z uwarunkowan prawnych oraz wewnetrznej polityki inwestycyjnej,
e strategia inwestycyjna Spdiki,
e zasady zarzadzania ryzykiem rynkowym, kredytowym oraz ptynnosci wynikajgce
z poszczegolnych polityk w tym zakresie oraz aktualne limity zatwierdzone przez
Zarzad.

W zakresie transakcji innych niz depozyty bankowe, zakup/sprzedaz instrumentéw
emitowanych bgdZz gwarantowanych przez Skarb Panstwa, natychmiastowe transakcje
wymiany walut, transakcje typu repo i buy-sell-back wymagana jest uprzednia zgoda Komitetu
Inwestycyjnego.

Transakcje zawierane sg przez pracownikbw na podstawie i w ramach pisemnych
petnomocnictw udzielonych przez Zarzad Spotki. Petnomocnictwa mogg zawieraé limity
rodzajowe i kwotowe dla poszczegdlnych pracownikéw.

Korporacja prowadzi dziatalno$¢ lokacyjng w taki sposéb, aby aktywa byty zréznicowane
i odpowiednio rozproszone i umozliwialty wtasciwe reagowanie przez Spoétke na zmiany
w otoczeniu gospodarczym, w szczegolnosci na rozwdj sytuacji na rynkach finansowych lub
wystgpienie zdarzen katastroficznych. KUKE S.A. réznicuje aktywa w taki sposéb, aby unikng¢
nadmiernego uzaleznienia od jednego, okreslonego sktadnika aktywow, emitenta lub grupy
emitentdow powigzanych ze sobg lub okreslonego obszaru geograficznego oraz nadmiernegj
koncentracji ryzyka.

Korporacja ustanawia ograniczenia inwestycyjne w odniesieniu do instrumentéw finansowych
o standardowym charakterze, do ktorych zalicza: instrumenty diuzne, depozyty bankowe, akcje
dopuszczone do obrotu na regulowanym rynku finansowym oraz jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych. Instrumenty dtuzne o standardowym
charakterze, ktére nie sg dopuszczone do obrotu na regulowanym rynku finansowym oraz
instrumenty dtuzne bedace przedmiotem nieregularnego obrotu, Korporacja utrzymuje na
ostroznym poziomie, co oznacza ograniczenie ustalonych limitéw o potowe.

Pozostate instrumenty finansowe Korporacja klasyfikuje jako niestandardowe. Kazda inwestycja
o niestandardowym charakterze wymaga przeprowadzenia odrebnej oceny poprzedzajgcej
inwestycje, ktéra powinna zawiera¢ analize: zdolnosci do zrealizowania inwestycji lub podjecia
dziatalnosci inwestycyjnej i zarzadzania tg inwestycjg lub dziatalnoscig, ryzyka zwigzanego
szczegOlnie z dang inwestycjg lub dziatalnoscig inwestycyjng oraz wptywu tej inwestycji lub
dziatalnosci inwestycyjnej na profil ryzyka zaktadu, ograniczeniami zobowigzan ustanowionymi
przez zakfad oraz efektywnym zarzadzaniem portfelem oraz wplywu inwestycji lub dziatalnosci
inwestycyjnej na jakos¢, bezpieczenstwo, ptynnos¢, rentownos¢ i dostepnosc¢ catego portfela.

Nabywanie i zbywanie lokat o charakterze niestandardowym moze odby¢ sie wylgcznie za
zgodg i na zasadach okreslonych kazdorazowo przez Zarzad Spofki, przy czym stosowanie
instrumentéw pochodnych jest dopuszczalne tylko pod warunkiem, ze:

— przyczyniajg sie one do zmniejszenia ryzyk lub

— ufatwiajg sprawne zarzgdzanie portfelem.

KUKE S.A. nie zawiera transakcji na rynkach instrumentéw pochodnych w celach
spekulacyjnych.
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D WYCENA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN DLA CELOW
WYPLACALNOSC II

D 1. Wycena aktywow

Aktywowane koszty akwizycji

Wartos¢ na dzien Wycena dla celéw Wycena dla celéw Roéznica
sprawozdan

31 grudnia 2016 r. Wyptacalnosci finansowych

Aktywowane koszty akwizycji 0,00 3676 158,24 | -3676 158,24

Dla celéw Solvency Il aktywowane koszty akwizycji sg wykazywane w wartosci zerowe;j.
Jednakze wszelkie wyptywy pieniezne z tytutu kosztéw akwizycji sg uwzgledniane przy wycenie
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych. Przyjecie tej zasady powoduje zmniejszenie sumy
aktywow o 3 676 158,24 PLN.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartos¢ na dzien Wycena dla celéw Wycena dla celéw Réznica
sprawozdan

31 grudnia 2016 r. Wyptacalnosci finansowych

Wartosci niematerialne i

prawne 0,00 534 674,92 -534 674,92

Dla celéow Solvency Il warto$ci niematerialne i prawne oraz zaliczki na poczet wartosci
niematerialnych i prawnych sg wykazywane w warto$ci zerowej. Przyjecie tej zasady powoduje
zmniejszenie sumy aktywow o 534 674,92 PLN.

Dla celow sprawozdawczosci finansowej wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug
cen nabycia, pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wartos¢ na dzien Wycena dla celow Wycena dla celéw Roéznica
sprawozdan

31 grudnia 2016 r. Wyptacalnosci finansowych

Aktywa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego 1902 163,00 1902 163,00 0,00

Podstawg do wyceny aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg istniejgce réznice
przejsciowe pomiedzy wartoscia aktywa bagdz zobowigzania dla celéow sprawozdawczosci
finansowej, a wartoscia tego samego aktywa badz zobowigzania okreslong dla celow
Solvency Il. Rozpoznane w ten sposéb dodatkowe réznice przejsciowe stanowig podstawe do
dodatkowych naliczen podatku. Wykazane réznice przejsciowe przemnaza sie przewidywang
stawkg podatku dochodowego (19%). Dodatkowe naliczenia wykazywane sg kwotg per saldo
i w zaleznosSci czy aktywa czy tez rezerwy sg per saldo wieksze, powiekszajg one odpowiednig
pozycje podatku odroczonego. Przyjecie takich zasad na dzieh 31 grudnia 2016 r. nie powoduje
zmiany sumy aktywow, ma za to swoje odzwierciedlenie w zmianie stanu rezerwy.

Podobna zasada jest stosowana dla celéw sprawozdawczosci finansowej, przy czym podstawg
dla odroczonego podatku dochodowego sg istniejgce réznice przejsciowe pomiedzy wartoscig
aktywa badz zobowigzania dla celéw podatkowych, a wartoscig tego samego aktywa bagdz
zobowigzania okreslong dla celéw sprawozdawczosci finansowe;.
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Nieruchomosci, maszyny i urzadzenia do uzytku wtasnego

Wartos¢ na dzien Wycena dla celéw Wycena dla celéw Réznica
sprawozdan
31 grudnia 2016 r. Wyptacalnosci finansowych

Nieruchomosci, maszyny i
urzadzenia do uzytku

wiasnego 2602 069,10 1882 675,68 719 393,42

Dla celéw Solvency Il, dla dwéch grup srodkéw trwatych: pojazdéw oraz sprzetu
informatycznego, stosuje sie alternatywne metody wyceny przy zastosowaniu podejscia
rynkowego. Dla pojazdow wartos¢ godziwa jest ustalana w oparciu o katalog wartosci pojazdow
stosowanych przez towarzystwa ubezpieczeniowe dla polis Auto Casco. Przyjecie tej zasady
wyceny powoduje zwiekszenie sumy aktywow o 664 522,05 PLN. Dla sprzetu informatycznego
jest stosowany wewnetrzny model wyceny. Zastosowanie tego modelu powoduje zwiekszenie
sumy aktywéw o 54 871,37 PLN. Dla pozostatych grup srodkéw trwatych jest stosowana
wycena w wartosci ksiegowej netto. Wartosci te nie rdznig sie istotnie od ich wartosci godziwe;.

Dla celéw sprawozdawczosci finansowej rzeczowe $rodki trwate wycenia sie wedtug cen
nabycia, pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Lokaty

Wartos¢ na dzien Wycena dla celéw Wycena dla celéw Réznica
sprawozdan

31 grudnia 2016 r. Wyptacalnosci finansowych

Lokaty 217 753 878,92 214901 588,82 2852290,10

Dla celow Solvency Il warto$¢ obligacji Skarbu Panstwa o statym oprocentowaniu utrzymywane
do terminu wymagalnosci sg wyceniane w wartosci godziwej, a nie w skorygowanej cenie
nabycia. Przyjecie tej zasady powoduje zwiekszenie sumy aktywow 3 050 366,00 PLN. Dla
wszystkich pozostatych papieréw dtuznych nie wystepujg réznice pomiedzy zasadami wyceny
dla celéw sprawozdawczosci finansowej zasadami wyceny dla celu Solvency |l

Dla celéow Solvency Il wartos¢ udziatbw w KUKE Finance S.A. jest wyceniana skorygowang
metodg praw witasnosci. Wycena tych udziatbw wymaga dokonania dodatkowej korekty —
czesciowej eliminacji aktywéw KUKE Finance S.A., ktére nie sg rozpoznawane dla celéw
Solvency Il - to jest wartosci niematerialnych i prawnych, wartosci firmy oraz funduszy
specjalnych. Przyjecie tej zasady powoduje zmniejszenie sumy aktywow o 198 075,90 PLN.
Dla celéw sprawozdawczosci finansowej udziaty lub akcje w jednostkach podporzgdkowanych
wycenia sie metodg praw wtasnosci, po pomniejszeniu o odpisy z tytutu trwatej utraty wartoSci.

Pozyczki

Wartos¢ na dzien Wycena dla celéw Wycena dla celéw Roéznica
sprawozdan

31 grudnia 2016 r. Wyptacalnosci finansowych

Pozyczki 25051 884,15 25 051 884,15 0,00

Pozyczki udzielone jednostce podporzgdkowanej sg wyceniane w identyczny sposob dla celéw
wyptacalnosci jak i dla celow sprawozdawczosci finansowej. Pozyczki te sg wyceniane
w skorygowanej cenie nabycia.
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Kwoty nalezne z reasekuracji

Wartos¢ na dzien Wycena dla celéw Wycena dla celéw Réznica
sprawozdan
31 grudnia 2016 r. Wyptacalnosci finansowych

Kwoty nalezne z umow
reasekuracji (biernej) dla
zobowigzan wynikajgcych z
ubezpieczen

4769 696,83 27 180779,35]| -22 411 082,52

Dla celdw sprawozdawczosci finansowej kwoty te odpowiadajg udziale reasekuratorow
w rezerwie sktadek i w rezerwie na pokrycie ryzyka niewygastego, w rezerwie na niewyptacone
odszkodowania i $wiadczenia, w rezerwie na premie i rabaty dla ubezpieczonych oraz
w oszacowanych regresach i odzyskach i sg wykazywane po stronie zobowigzan, jako ich
zmniejszenie. W bilansie ekonomicznym dla celow wypfacalnosci sg one wykazywane jako
naleznosci. Wartosci wykazane dla celéw wyptacalnosci z uwzgledniania dyskonta w wyliczeniu
rezerw metodg najlepszego oszacowania.

Naleznosci z tytutu ubezpieczen

Wartos¢ na dzien Wycena dla celéw Wycena dla celéw Roéznica
sprawozdan

31 grudnia 2016 r. Wyptacalnosci finansowych

Naleznosci z tytutu

ubezpieczen 892 839,86 19 656 176,35 | -18 763 336,49

Dla celéw Solvency |l naleznosci od ubezpieczonych sg wykazywane jedynie jako naleznosci,
ktorych termin pfatnosci juz minat. Natomiast przyszie raty sktadek sg uwzglednianie przy
wyznaczaniu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, jako przeptywy pieniezne — wptywy.
Odpisy aktualizujgce naleznosci sg wykazywane w tej samej wysokosci jak dla celow
sprawozdawczosci finansowej. Przyjecie tej zasady powoduje zmniejszenie sumy aktywow
0 18 763 336,49 PLN. Dla celow sprawozdawczosci finansowej naleznosci od reasekuratoréw
wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Naleznosci z tytutu reasekuracji od pozostalych jednostek

Wartos¢ na dzien Wycena dla celéw Wycena dla celéw Réznica
sprawozdan

31 grudnia 2016 r. Wyptacalnosci finansowych

Naleznosci z tytutu

reasekuracji biernej 9192 589,12 10 662 705,80 | -1470 116,68

Ze wzgledu na fakt korygowania naleznosci z tytutu ubezpieczen bezposrednich (wynikajgcych
z przysztych rat sktadek), salda skalkulowanych na ich podstawie nalezno$ci od reasekuratoréw
sg korygowane do zera. Ze wzgledu na potrzeby najlepszego oszacowania rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych i zachowania zasady wspoétmiernosci, biezgce rozliczenia z tytutu prowizji
reasekuracyjnej sg odpowiednio pomniejszane przy zastosowaniu wiasciwych wskaznikéw
procentowych wynikajgcych z obowigzujgcych uméw reasekuracji. Przyjecie tej zasady
powoduje zmniejszenie sumy aktywow o 1 470 116,68 PLN.

Dla celéw sprawozdawczosci finansowej naleznosci od reasekuratorow wycenia sie w kwocie
wymagajgcej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci.
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Pozostate naleznosci

Wartos¢ na dzien Wycena dla celéw Wycena dla celéw Réznica
sprawozdan

31 grudnia 2016 r. Wyptacalnosci finansowych

Pozostate naleznosci 7 541 027,00 7 649 031,48 -108 004,48

Dla celow Solvency Il pozostate naleznosci, podobnie jak dla celéw sprawozdawczosci
finansowej, sg wyceniane w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznosci.
Dodatkowo, z salda tego sg eliminowane wszelkie naleznosci funduszy wydzielonych (Interes
Narodowy oraz Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych). Analogiczna eliminacja stanu
funduszy wydzielonych jest dokonywana po stronie pasywéw. Przyjecie tych zasad powoduje
zmniejszenie sumy aktywow o 108 004,48 PLN.

Srodki pieniezne

Wartos¢ na dzien

31 grudnia 2016 r.

Wycena dla celow

Wyptacalnosci

Wycena dla celéw
sprawozdan
finansowych

Réznica

Srodki pieniezne

2236 320,22

66 021 723,32

-63 785 403,10

Dla celéw Solvency Il z salda srodkéw pienieznych podlegajg wytgczeniu salda rachunku
bankowego Interes Narodowy oraz Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych. Z salda tego sg
rowniez wytgczane salda srodkéw pienieznych w kasie walutowej i ztiotowej ze wzgledu na
nieistotnoé¢ tych sald. Dodatkowo, saldo rachunku Zaktadowego Funduszu Swiadczen
Socjalnych jest korygowane o ewentualne odpisy i refundacje, nalezne, a nierozliczone
w okresie sprawozdawczym. Przyjecie tych zasad powoduje zmniejszenie sumy aktywow
o 63785403,10 PLN. W szczegolnosci roznica ta dotyczy wytgczenia salda rachunku
bankowego Interes Narodowy w kwocie 63 709 363,18 PLN.

Dla celéw sprawozdawczosci finansowej salda $rodkéw pienieznych utrzymywanych na
rachunkach bankowych i w kasie prezentowane sg w wartosci nominalnej.

Pozostate aktywa

Wartos¢ na dzien Wycena dla celéw Wycena dla celéw Roéznica
sprawozdan

31 grudnia 2016 r. Wyptacalnosci finansowych

Pozostate aktywa 0,00 363 401,02 -363 401,02

Dla celoéw Sll inne rozliczenia miedzyokresowe wykazywane sg w wartosci zerowej, ze wzgledu
na fakt, iz trudno jest znalez¢ rynek na takie rozliczenia i ich warto$¢ w praktyce jest niemozliwa
do odzyskania. Przyjecie tej zasady powoduje zmniejszenie sumy aktywow o 363 401,02 PLN.

D 2. Rezerwy Techniczno-Ubezpieczeniowe
D 2.1 Najlepsze oszacowanie rezerw i marginesu ryzyka

KUKE S.A. ustala wartos¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych (RTU) w sposéb ostrozny,
wiarygodny i obiektywny.

Wartos¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych odpowiada kwocie, jakg KUKE S.A. musiataby
zaptaci¢, gdyby dokonywata natychmiastowego przeniesienia swoich praw i zobowigzan na inny
zaktad ubezpieczen. Najlepsze oszacowanie odpowiada srednim oczekiwanym przeptywom
pienieznym przy uwzglednieniu wartosci pienigdza w czasie.
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W przypadku rezerwy sktadek w gr. 14. najlepsze oszacowanie kalkulowane jest na poziomie
kazdej pojedynczej polisy z uwzglednieniem okresu polisy (ID polisy, EX polisy). W przypadku
rezerwy sktadek w gr. 15. najlepsze oszacowanie kalkulowane jest na poziomie subgwaranciji.
Rezerwy szkodowe kalkulowane sg na poziomie pojedynczej sprawy (zbiér faktur).
W wiekszosci wyliczen przyjeto zatozenie o kwartalnych okresach ptatnosci sktadek, zgtaszaniu
szkdd, wyptacie odszkodowan, wplywie regresu. W wyliczeniu zastosowano dyskontowanie za
pomocg stopy procentowej wolnej od ryzyka publikowanej przez Europejski Urzgd Nadzoru
Ubezpieczenr i Pracowniczych Programéw Emerytalnych (ang. European Insurance and
Occupational Pensions Authority, EIOPA). W procesie dyskontowanie uwzgledniono poza stopa
procentowg wolng od ryzyka wyrazong w PLN, takze stope procentowg wolng od ryzyka
wyrazong w EUR. KUKE S.A. posiada zobowigzania wyrazone takze w innych walutach.
Z uwagi na niematerialno$¢ zobowigzania w innych walutach zostaty one zdyskontowane
krzywg dla PLN lub EUR. W wyliczeniu najlepszego oszacowania uwzgledniono ponadto fakt,
ze rozliczenie z reasekuratorem nastepuje srednio z opoznieniem okoto dwoch kwartatéw.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. rezerwy techniczno-ubezpieczeniowo wynoszg 31 107 718,67
PLN, w tym najlepsze oszacowanie stanowi 26 353 500,51 PLN, a margines ryzyka stanowi
4754 218,16 PLN.

D 2.2 Réznice w szacowaniu rezerw dla celéow Solvency Il w poréwnaniu do
sprawozdawczosci finansowej

W wycenie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosci (zgodnych
z wymogami Solvency |l) uwzgledniono dodatkowo wartosé pienigdza w czasie (dyskontowanie
dla PLN oraz dla EUR na podstawie danych publikowanych przez EIOPA) oraz wszelkie istotne
przesuniecia czasowe w zgtaszaniu szkdd, rozliczaniu umow reasekuracyjnych oraz wptywie
regresow. Oszacowanie regresow na potrzeby Solvency Il jest obiektywne i nie uwzglednia
limitow stosowanych wg Polskich Standarddw Rachunkowosci. Ponadto regresy sa
oszacowywane od wszystkich rezerw szkodowych oraz od odszkodowanh wyptaconych.
W wyliczeniach najlepszego oszacowania uwzgledniono ponadto korekty =z tytutu
niewyptacalnosci kontrahenta.

Szczegodtowe réznice w wycenie rezerw przedstawiajg sie nastepujgco:

Rezerwa sktadek i rezerwa na pokrycie ryzyka niewygastego

Wartos¢ na dzien Wycena dla celéw Wycena dla celéw Réznica
sprawozdan
31 grudnia 2016 r. Wyptacalnosci finansowych

Rezerwa sktadek i rezerwa
na pokrycie ryzyka
niewygastego 19794 731,65 47 467 673,82 | -27 672 942,17

Réznica wynika gtéwnie z uwzgledniania przysztych sktadek w wyliczeniu rezerw metodg
najlepszego oszacowania.

Rezerwy na niewyptacone odszkodowania i Swiadczenia

Wartos¢ na dzien Wycena dla celéw Wycena dla celéw Roéznica
sprawozdan
31 grudnia 2016 r. Wyptacalnosci finansowych

Rezerwy na niewyptacone
odszkodowania i
Swiadczenia 16 921 590,07 17 119 033,78 -197 443,71
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Roznica wynika z uwzgledniania dyskonta w wyliczeniu

oszacowania.

Rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych

rezerw

metodg najlepszego

Wartos¢ na dzien

31 grudnia 2016 r.

Wycena dla celéw

Wyptacalnosci

Wycena dla celéw
sprawozdan
finansowych

Roéznica

Rezerwy na premie i rabaty
dla ubezpieczonych

3 845 746,61

3 875 236,13

-29 489,52

Podobnie roznica ta wynika z uwzgledniania dyskonta w wyliczeniu rezerw metodg najlepszego

oszacowania.

Rezerwy na wyréwnanie szkodowosci (ryzyka)

Wartos¢ na dzien

31 grudnia 2016 r.

Wycena dla celéw

Wyptacalnosci

Wycena dla celéw
sprawozdan
finansowych

Réznica

Rezerwy na wyréwnanie
szkodowosci (ryzyka)

0,00

294 445,39

-294 445,39

Rezerwa ta nie jest tworzona dla celéw Solvency Il.

Udziat reasekuratorow w rezerwie sktadek i w rezerwie na pokrycie ryzyka niewygastego

Wartos¢ na dzien

31 grudnia 2016 r.

Wycena dla celéw

Wyptacalnosci

Wycena dla celéw
sprawozdan
finansowych

Réznica

Udziat reasekuratorow w
rezerwie sktadek i w rezerwie
na pokrycie ryzyka
niewygastego

2789 210,97

19 643 632,83

-16 854 421,86

Roéznica ta wynika przede wszystkim z faktu uwzglednienia przyszitych ptatnosci sktadek
w wyliczeniu rezerw metodg najlepszego oszacowania.

Udzial reasekuratoréw w rezerwie na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia

Wartos¢ na dzien

31 grudnia 2016 r.

Wycena dla celéw

Wyptacalnosci

Wycena dla celéw
sprawozdan
finansowych

Roéznica

Udziat reasekuratorow w
rezerwie na niewypfacone
odszkodowania i
Swiadczenia

6 502 653,74

6 627 039,21

-124 385,47

Réznica wynika z uwzgledniania dyskonta w wyliczeniu

oszacowania.
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Udzial reasekuratoréw w rezerwie na premie i rabaty dla ubezpieczonych

Wartos¢ na dzien Wycena dla celéw Wycena dla celéw Réznica
sprawozdan
31 grudnia 2016 r. Wyptacalnosci finansowych

Udziat reasekuratorow w
rezerwie na premie i rabaty
dla ubezpieczonych 1392 099,02 1430 141,65 -38 042,63

Réznica wynika z uwzgledniania dyskonta w wyliczeniu rezerw metodg najlepszego
oszacowania.

Oszacowane regresy i odzyski brutto

Wartos¢ na dzien Wycena dla celéw Wycena dla celéw Réznica
sprawozdan

31 grudnia 2016 r. Wyptacalnosci finansowych

Oszacowane regresy i

odzyski brutto 14 208 567,82 1238 175,68 | 12970 392,14

Roéznica ta wynika z faktu, ze wyliczone wedtug Solvency Il oszacowanie przysztych regresow
tworzone jest od wszystkich rezerw szkodowych oraz dodatkowo od odszkodowan
wyptaconych. Ponadto w wyliczeniu wg Solvency Il nie sg stosowane limity, co prowadzi do
dalszego wzrostu oszacowanych regreséw wg Solvency Il

Udzial reasekuratoréow w oszacowanych regresach i odzyskach

Wartos¢ na dzien Wycena dla celéw Wycena dla celéw Réznica
sprawozdan
31 grudnia 2016 r. Wyptacalnosci finansowych

Udziat reasekuratorow w
oszacowanych regresach i
odzyskach 5914 264,90 520 034,34 | 5394 230,56

Réznica ta wynika z faktu, ze w ramach wyliczenie wedtug Solvency Il oszacowanie przysziych
regreséw tworzone jest od wszystkich rezerw szkodowych oraz dodatkowo od odszkodowan
wyptaconych. Ponadto w wyliczeniu wg Solvency Il nie sg stosowane limity, co prowadzi do
dalszego wzrostu oszacowanych regreséw wg Solvency Il.

D 2.3 Niepewnos$¢ zwigzana z wartoscig rezerw

Gtéwnym zrodtem niepewnosci w wyznaczaniu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla
celéw wyptacalnosci w KUKE S.A. jest fakt, ze przyszie odszkodowania fluktuujg wokot swojej
wartosci oczekiwanej (losowa natura przysztych odszkodowan). W KUKE S.A. niepewnos¢
zwigzana z losowg fluktuacjg przysztych odszkodowan uwydatnia sie przez fakt, ze znaczna
cze$¢ kwoty odszkodowan pochodzi ze stosunkowo niewielkiej liczby szkod o stosunkowo
wysokich kwotach odszkodowan.

W przypadku rezerwy sktadek w gr. 14. najlepsze oszacowanie kalkulowane jest na poziomie
pojedynczej polisy z uwzglednieniem okresu polisy (ID polisy, EX polisy). W przypadku rezerwy
sktadek w gr. 15. najlepsze oszacowanie kalkulowane jest na poziomie subgwarancji. Rezerwy
szkodowe kalkulowane sg na poziomie pojedynczej sprawy (zbor faktur). Rezerwa skfadek
uwzglednia nietypowy rozktad ryzyka w czasie, specyficzny dla ubezpieczen z dziewiatej linii
biznesowej. Rezerwy szkodowe uwzgledniajg prawdopodobienstwo wypfaty odszkodowania
w przysziosci. Rezerwy na szkody zgtoszone tworzone sg metodg indywidualng na podstawie
informacji uzyskanych z dziatu Spotki zajmujgcego sie likwidacjg szkod.
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D 2.4 Opis kwot naleznych z uméw reasekuraciji

Kwoty nalezne z tytutu umow reasekuracji wyznaczane sg w podziale na poszczegdlnych
reasekuratorow. Kalkulacja kwot naleznych z tytutu umow reasekuracji uwzglednia przesuniecie
czasowe w rozliczaniu umow reasekuracji oraz wartos¢ pienigdza w czasie. W kalkulacji kwot
naleznych z tytutu uméw reasekuracji uwzgledniona jest takze korekta z tytutu niewyptacalnosci
kontrahenta.

Udziat reasekuratorow w rezerwach obliczany jest zgodnie ze stosowanym w Spoice
programem reasekuracyjnym (reasekuracja proporcjonalna). Na dzien 31 grudnia 2016 r. kwoty
nalezne z umow reasekuracji wynosza 4 769 698,83 PLN.

D 2.5 Opis przyjetych zatozen dotyczacych przysztych dziatan zarzadu oraz zachowan
ubezpieczajacego

Przyszte dziatania zarzadu oraz zachowania ubezpieczajgcego nie zostaly uwzglednione
w wycenie do celédw wyptacalnosci, poniewaz stosowana wycena ma charakter
deterministyczny i nie wymaga dynamicznego modelowania wspomnianych zachowan.

D 3. Inne zobowigzania

Pozostale rezerwy

Wartos¢ na dzien Wycena dla celéw Wycena dla celéw Roéznica
sprawozdan

31 grudnia 2016 r. Wyptacalnosci finansowych

Pozostate rezerwy 4487 110,80 4 593 759,89 -106 649,09

Dla celow SllI rezerwa na odprawy emerytalne oraz rezerwa na nagrody jubileuszowe jest
wyceniana (dyskontowana), przy uzyciu stopy wolnej od ryzyka ustalonej przez EIOPA,
o 0,0669% wyzszg niz stopa przyjeta dla celéw sprawozdawczosci finansowej. Przyjecie tej
zasady powoduje zmniejszenie kwoty rezerwy o 106 649,09 PLN.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wartos¢ na dzien Wycena dla celéw Wycena dla celéw Roéznica
sprawozdan
31 grudnia 2016 r. Wyptacalnosci finansowych

Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego 1847 017,00 406 406,00 | 1440611,00

Podstawg do wyceny rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg istniejgce réznice
przejsciowe pomiedzy wartoscia aktywa bagdz zobowigzania dla celdéw sprawozdawczosci
finansowej, a wartoscia tego samego aktywa badz zobowigzania okreslong dla celow
Solvency Il. Rozpoznane w ten sposdb dodatkowe réznice przejsciowe stanowig podstawe do
dodatkowych naliczen podatku. Wykazane rdznice przejsciowe przemnaza sie przewidywalng
stawkg podatku dochodowego (19%). Dodatkowe naliczenia wykazywane sg kwotg per saldo
i w zaleznos$ci czy aktywa czy tez rezerwy sg per saldo wieksze, powiekszajg one odpowiednig
pozycje podatku odroczonego. Przyjecie takich zasad nie powoduje zmiany sumy aktywow, ma
za to swoje odzwierciedlenie w zmianie stanu rezerwy w kwocie 1 440 611,00 PLN. Kwota ta
wynika przede wszystkim z nizszej wyceny Rezerw Techniczno-Ubezpieczeniowych dla celéw
Solvency Il.

Podobna zasada jest stosowana dla celéw sprawozdawczosci finansowej, przy czym podstawg
dla odroczonego podatku dochodowego sg istniejgce réznice przejsciowe pomiedzy wartoscig
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aktywa badz zobowigzania dla celéw podatkowych, a wartoscig tego samego aktywa bagdz
zobowigzania okreslong dla celéw sprawozdawczosci finansowe.

Zobowigzania z tytulu ubezpieczen

Wartos¢ na dzien Wycena dla celéw Wycena dla celéw Réznica
sprawozdan

31 grudnia 2016 r. Wyptacalnosci finansowych

Zobowigzania z tytutu

ubezpieczen 540 796,05 1998 151,00 | -1457 354,95

Wszelkie salda zobowigzah wobec ubezpieczajgcych sg w petni eliminowane, gdyz sg to
zobowigzania, ktérych termin uiszczenia przypada po dniu 31 grudnia 2016 r. Przyjecie tej
zasady powoduje zmniejszenie sumy zobowigzan o 59 078,47 PLN.

Dla celéow sprawozdawczosci finansowej wykazuje sie wszystkie salda zobowigzan wobec
ubezpieczajgcych.

Dla celéw Sl salda prowizji brokerskich naliczonych od przysziych rat sktadek sg w petni
eliminowane. Wynika to z faktu, iz sg one uwzglednione w przy wyznaczaniu rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych jako przyszite przeptywy pieniezne. Rozrachunki z tytutu prowizji
brokerskich od wystawionych rachunkéw z terminem ptatnosci po dniu 31 grudnia 2016 r. sg
eliminowane czesciowo, wspoétmiernie do korekty naleznosci od ubezpieczajacych. Przyjecie tej
zasady powoduje zmniejszenie sumy zobowigzan o 1 398 276,48 PLN.

Zobowigzania z tytutu reasekuraciji

Wartos¢ na dzien Wycena dla celéw Wycena dla celéw Réznica
sprawozdan

31 grudnia 2016 r. Wyptacalnosci finansowych

Zobowigzania z tytutu

reasekuragji 10 721 695,39 18 324 697,04 | -7 603 001,65

Dla celéw Solvency Il zobowigzania z tytutu reasekuracji sg wyceniane metodg analogiczng do
naleznosci z tytutu reasekuracji - salda zarachowanych zobowigzan wobec reasekuratorow
z tytutu rat przysztych sktadek sg w petni eliminowane, zas biezgce rozliczenia z tytutu udziatu
reasekuratoréw w sktadce sg odpowiednio pomniejszane w zakresie odpowiadajgcym korekcie
naleznosci wobec ubezpieczajgcych oraz przy zastosowaniu wiasciwych wskaznikdéw
procentowych z obowigzujgcych umoéw reasekuracji. Przyjecie tych zasad powoduje
zmniejszenie sumy zobowigzan o 7 603 001,65 PLN.

Pozostate zobowigzania (handlowe, inne niz z tytutu dziatalnosci ubezpieczeniowej)

Wartos¢ na dzien Wycena dla celéw Wycena dla celéw Réznica
sprawozdan

31 grudnia 2016 r. Wyptacalnosci finansowych

Pozostate zobowigzania 7 014 995,31 12596 098,17 | -5581 102,86

Dla celéw sprawozdawczosci finansowej pozycja ta obejmuje pozostate zobowigzania oraz
przychody przysztych okreséw. Dla celdw wyptacalnoéci przychody przysztych okreséw w
kwocie 5581 102,86 PLN sg w petni eliminowane i uwzglednione w najlepszym oszacowaniu
rezerw.
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Pozostate zobowigzania (nie wymienione powyzej)

Wartos¢ na dzien Wycena dla celéw Wycena dla celéw Réznica
sprawozdan

31 grudnia 2016 r. Wyptacalnosci finansowych

Pozostate zobowigzania

(niewykazane powyzej) 0,00 63 970 841,25 | -63 970 841,25

Dla celéw Solvency Il, podobnie jak w przypadku sald na wyodrebnionym rachunku bankowym
,Interes Narodowy” oraz Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych, petnej eliminacji
podlegajg salda obydwu funduszy specjalnych, gdyz obydwie te dziatalnosci nie sg objete
zakresem Solvency Il. Przyjecie tej zasady powoduje zmniejszenie sumy zobowigzan
0 63 970 841,25 PLN.

Dla celéw sprawozdawczosci finansowej salda tych funduszy specjalnych sg prezentowane
w wartosci nominalnej.

D 4. Alternatywne metody wyceny

Korporacja stosuje alternatywne metody wyceny wybranych wartosci pozycji bilansowych.
Szczegoty tych metod zostaty opisane w sekcjach D 1D 3.

D 5. Inne istotne informacje

Przy wycenie aktywow oraz innych zobowigzah dla celdéw wyptacalnosci, jak i na potrzeby
sprawozdan finansowych, brane sg pod uwage obszary ryzyka okreslone w Artykule 260
Rozporzagdzenia Delegowanego.

E ZARZADZANIE KAPITALEM

E1. Srodki wiasne

E 1.1 Cele, zasady i procesy zarzadzania srodkami wtasnymi

Ogodlne zasady w zakresie wyliczania srodkéw wtasnych, kapitatowego wymogu wyptacalnosci,
minimalnego wymogu kapitatowego, planowania kapitatowego, monitorowania i raportowania
adekwatnosci kapitatowej w Korporacji okreSlone sg w Polityce zarzadzania kapitatem
w KUKE S.A.

Celem Polityki zarzadzania kapitatem w KUKE S.A. jest zapewnienie wystarczajgcych srodkow
finansowych na pokrycie zobowigzah ubezpieczeniowych wobec klientdbw oraz zachowanie
poziomu bezpieczenstwa i utrzymaniu zasobow kapitatowych na cele strategicznego rozwoju
przy maksymalizacji stopy zwrotu z kapitatu dla akcjonariuszy.

Jednym z gtéwnych proceséw zarzgdzania srodkami wtasnymi umozliwiajgcych osiggniecie ww.
celow jest planowanie kapitatowe.

Planowanie kapitatowe w Korporacji sktada sie z dwéch elementéw:
— ustalania srednioterminowych celéw kapitatowych,
— corocznej oceny ogolnych potrzeb w zakresie wyptacalnosci dokonywanej w ramach
wiasnej oceny ryzyka i wyptacalnosci (ORSA).

Srednioterminowe cele kapitatowe w KUKE S.A. sg ustalane w procesie planowania
strategicznego, ktére dokonywane jest w Spétce nie rzadziej niz raz na 5 lat.

Ksztattowanie s$rednioterminowych celéw kapitatowych odbywa sie poprzez proces
podejmowania decyzji kapitalowych w zakresie wysokosci i struktury finansowania
umozliwiajgcego osiggniecie celdw strategicznych Spotki.
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Srednioterminowe cele kapitalowe uwzgledniajg w okresie objetym planowaniem strategicznym
zatozenia w zakresie:
e planowanego podziatu zyskéw/pokrycia strat,
planowanej polityki dywidendowe;j,
zaktadanych stop zwrotu z kapitatu wlasnego (ROE),
prognozowanego poziomu kapitatéw wiasnych Spofki,
preferowanej struktury kapitatéw Spétki,
zaktadanych emisji/skupéw akcji Spofki,
przewidywanych zmian innych pozycji wchodzgcych w sktad srodkéw wtasnych, takich
jak m.in. zobowigzania podporzgdkowane, akredytywy, gwarancje.

W ramach procesu ORSA dokonywana jest ocena ogdlnych potrzeb KUKE S.A. w zakresie
wyptacalnosci przy uwzglednieniu specyficznego profilu ryzyka, zatwierdzonych Ilimitéw
tolerancji ryzyka oraz strategii dziatalnosci zaktadu.

Ocena ogolnych potrzeb Korporacji w zakresie wyptacalnosci odbywa sie w sposob
prospektywny na podstawie aktualizowanych co roku prognoz finansowych i obejmuje prognoze
rachunku technicznego i ogélnego Spétki oraz poziomu wymogow kapitatowych na kolejne 3
lata obrotowe. W opisywanym okresie nie zaszly istotne zmiany w tym zakresie.

E 1.2 Struktura srodkéw wiasnych

Podstawowe srodki wiasne na dzien 31 grudnia 2016 r. wynosity tgcznie 216 223 136,98 PLN.
Praktycznie cato$¢ tych srodkow jest zaliczana do kategorii pierwszej — nieograniczonej. Kwota
55 146,00 PLN odpowiada wartosci aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego i jest
zaliczana do trzeciej kategorii sSrodkow witasnych. Szczegoétowa struktura — udziaty procentowe
jest przedstawiona ponizej. KUKE S.A. nie dokonuje odliczania udziatéw kapitatowych w innych
podmiotach.

Kategoria 1 -

. . Kategoria 2 Kategoria 3
nieograniczone

Podstawowe srodki wtasne (BOF)

1. Zwykty kapitat zaktadowy (z uwzglednieniem akcji wtasnych) 110703 110703 0 51,2%
). Na'dwyzka ze sprzedazy a!(ql powyzej ich wartosci nominalnej 19073 19073 0
zwigzana ze zwyktym kapitatem zaktadowym
8,8%
3 Kapitat zatozycielski, wktady cztonkéw lub réwnowazna 0 0 0
: pozycja SW w przypadku TUW
0,0%
4. Podporzadkowane rachunki cztonkéw TUW 0 0 0 0,0%
5. Nadwyzki srodkéw 0 0 0,0%
6. Akcje uprzywilejowane 0 0 0 0,0%
7 Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartos$ci nominalnej 0 0 0
’ zwigzana z akcjami uprzywilejowanymi 0.0%
8. Rezerwa uzgodnieniowa 86392 86392 40,0%
9. Zobowigzania podporzadkowane 0 0 0 0,0%
Kwota odpowiadajgca wartosci aktywow z tyt. odroczonego
10. 55 55
podatku dochodowego netto 0,0%
Inne niewymienione powyzej pozycje zatwierdzone przez
11 . 0 0 0 0
organ nadzoru jako BOF 0,0%
Srodki wtasne ze sprawozdania finansowego, ktére nie
12. powinny by¢ reprezentowane przez rezerwe uzgodnieniowg i 0
nie spetniaja kryteriéw klasyfikacji do SW na mocy Wil 0,0%
13 Odliczenia od srodkéw wtasnych - podmioty, w ktérych zaktad 0 0
ubezpieczen/reasekuracji posiada udziaty kapitatowe 0,0%
14. Podstawowe srodki wtasne razem 216 223 216 168 0 0 100,0%
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Dopuszczone srodki wltasne do pokrycia SCR wynosza 216 223 136,98 PLN.
Dopuszczone srodki wiasne do pokrycia MCR wynoszg 216 167 990,98 PLN.
Nadwyzka aktywow nad pasywami dla celow Solvency Il wynosi 216 223 136,98 PLN i jest ona

wyzsza 0 6 148 341,64 PLN niz kapitat Spotki. Uzgodnienie Nadwyzki aktywéw nad pasywami
dla celéw SlI prezentuje ponizsza tabela*:

| Nadwyzka aktywéw nad pasywami 216 223 |
| Kapitat wiasny 210 075 |
| Réznica 6148]
Z czego: Nadwyzka aktywow nad pasywami
pozycje
Aktywa zwiekszajace zmniejszajace
Wartosci niematerialne i prawne i zaliczki na poczet
wartosci niematerialnych i prawnych 535
Udziaty lub akcje w jednostkach podporzgdkowanych 198
Diuzne papiery wartosciowe i inne papiery wartosciowe o
statej kwocie dochodu 3050
Naleznosci od ubezpieczajgcych 18 763
Naleznosci z tytutu reasekuracji 1470
Inne naleznosci 108
Rzeczowe skfadniki aktywow 719
Aktywowane koszty akwizycji 3676
Inne rozliczenia miedzyokresowe 363
3770 25114

Rezerwy i zobowigzania

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe brutto 23 440
(wraz z Marginesem Ryzyka)
Udziat reasekuratoréow w RTU 17 017
Oszacowane regresy i odzyski (netto) 7 576
Pozostate rezerwy 107
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1441
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen bezposrednich 1457
Zobowigzania z tytutu reasekuracji 7 603
Fundusze specjalne 185
Przychody przysztych okresow 5 581
45 950 18 457
| 49 720 | 43 571
| 6148 |

*Powyzsze nazewnictwo pozycji, ktérych dotyczg opisane réznice, odwotuje sie do sprawozdawczosci finansowej wg PSR

E 2. Kapitalowy wymoég wyptacalnosci i Minimalny wymog kapitatowy

W KUKE S.A. kapitatowy wymog wyptacalnosci (SCR) oraz minimalny wymoég kapitatowy
(MCR) obliczane sg za pomocg formuty standardowej. KUKE S.A. nie stosuje parametréw
specyficznych na potrzeby obliczania SCR oraz MCR.

Ponadto, KUKE S.A. nie stosuje w wyliczeniu wymogu kapitatowego SCR Zzadnego
Z ponizszych srodkéw przejsciowych:
. korekty dopasowujgcej,
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korekty z tytutu zmiennosci,
. przejsciowej struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka,
. przejsciowego odliczenia.

Dane wejsciowe wykorzystywane na potrzeby obliczania SCR oraz MCR pochodzg z systemow
informatycznych Spotki oraz z raportéw/zestawien przygotowywanych przez poszczegdlne
biura.

Na date 31 grudnia 2016 roku minimalny wymodg kapitatowy (MCR) oraz kapitatowy wymag
wyptacalnosci (SCR) w podziale na poszczegdlne moduty ryzyka przedstawia sie nastepujgco:

Ryzyko rynkowe: 33 043 936,61 PLN;

Ryzyko niewykonania zobowigzania przez kontrahenta: 572 395,02 PLN;
Ryzyko w ubezpieczeniach na zycie: 0,00 PLN;

Ryzyko w ubezpieczeniach zdrowotnych: 0,00 PLN;

Ryzyko w ubezpieczeniach innych niz na zycie: 31 340 453,07 PLN;
Efekt dywersyfikacji: -13 774 213,79 PLN;

Ryzyko wartosci niematerialnych i prawnych: 0,00 PLN;
Podstawowy kapitatowy wymog wyptacalnosci (BSCR): 51 182 570,91 PLN;
Ryzyko operacyjne: 1 369 922,73 PLN.

Kapitatowy wymaég wyptacalnosci (SCR): 52 552 493,64 PLN
Minimalny wymoég kapitatowy (MCR): 16 008 790,00 PLN

KUKE S.A. posiada bardzo dobrg sytuacje pod wzgledem wyptacalnosci. Wedtug oszacowania
wymogu kapitatowego na dzieh 31 grudnia 2016 r. wskaznik pokrycia wymogu kapitatowego
dopuszczonymi srodkami wkasnymi wyniost 411,4%.

W KUKE S.A. nie wystgpity istotne zmiany SCR oraz MCR w okresie sprawozdawczym.
Niewielka zmienno$¢ SCR oraz MCR w okresie sprawozdawczym spowodowana byta niewielkg
zmiennoscig dziatalnosci prowadzonej przez KUKE S.A.

KUKE S.A. systematycznie wprowadza udoskonalenia w metodologii oraz samym procesie
kalkulacji kapitatowego wymogu wyptacalnosci. Jednak udoskonalenia te nie majg istotnego
wptywu na wartos¢ finalnego kapitatowego wymogu wyptacalnosci.

E 3. Zastosowanie podmodutu ryzyka cen akcji opartego na duracji
do obliczenia kapitalowego wymogu wyptacalnosci

KUKE S.A. nie stosuje podmodutu ryzyka cen akcji opartego na duracji do obliczenia
kapitatowego wymogu wyptacalnosci.

E 4. Roznice miedzy formulg standardowg a stosowanym modelem wewnetrznym
Nie dotyczy ze wzgledu na brak stosowania modelu wewnetrznego.

E 5. Niezgodnos¢ z minimalnym wymogiem kapitatowym
i niezgodnos$¢ z kapitatowym wymogiem wyptacalnosci

Nie dotyczy ze wzgledu na fakt, iz KUKE S.A. posiada dopuszczone $rodki wiasne w wysokosci
zdecydowanie wyzszej niz minimalny wymoég kapitalowy oraz zdecydowanie wyzszej niz
kapitatowy wymaég wyptacalnosci.

E 6. Wszelkie inne istotne informacje

Nie istniejg inne istotne informacje, ktére podlegatyby ujawnieniu.
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Nazwa zaktadu

Korporacja Ubezpieczen Kredytow Eksportowych S.A. 31-12-2016
Zalacznik Nr 1
Pozycje bilansowe
$.02.01.02
Wartosé bilansowa wg
Wyptacalnosé Il
Aktywa / Assets C0010
Warto$ci niematerialne i prawne R0030 0
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego R0040 1902
Nadwyzka na funduszu $wiadczen emerytalnych R0O050 0
Nieruchomosci, maszyny i wyposazenie (Rzeczowe aktywa trwate) wykorzystywane na uzytek wiasny R0060 2602
Lokaty (inne niz aktywa dla ubezpieczen na zycie, w ktorych swiadczenie jest ustalane w oparciu o
okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe i dla ubezpieczen na zycie zwigzanych z ubezpieczeniowym R0070 217 754
funduszem kapitatowym)
Nieruchomosci (inne niz do uzytku wlasnego) R0080 0
Udzialy w jednostkach powigzanych, w tym udzialy kapitatowe R0O090 20 130
Akcje i udzialy R0O100 0
Akcje i udziaty — notowane R0110 0
Akcje i udziaty — nienotowane R0120 0
Diuzne papiery wartosciowe R0130 184 772
Obligacje panstwowe R0140 116 626
Obligacje korporacyjne R0150 68 146
Strukturyzowane papiery wartosciowe R0160 0
Zabezpieczone papiery wartosciowe R0O170 0
Jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne w przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania R0O180 0
Instrumenty pochodne R0O190 0
Depozyty inne niz ekwiwalenty $rodkow pienigznych R0200 12 851
Pozostate lokaty R0210 0
Aktywa dla ubezpieczen na zycie, w ktorych swiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub R0220 0
inne wartosci bazowe i ubezpieczer na zycie zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym
Pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie R0230 25 052
Pozyczki pod zastaw polisy R0240 0
Pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie dla osob fizycznych R0250 25052
Pozostate pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie R0260 0
Kwoty nalezne z uméw reasekuracii dla zobowigzan wynikajacych z: R0270 4770
Ubezpieczenia inne niz ubezpieczenia na zycie i ubezpieczenia zdrowotne o charakterze ubezpieczen
innych niz ubezpieczenia na zycie 280 0
Ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie (z wylaczeniem zdrowotnych) R0290 4770
Ubezpieczenia zdrowotne o charakterze ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie R0300 0
Ubezpieczenia na zycie i ubezpieczenia zdrowotne o charakterze ubezpieczen na zycie, z wytaczeniem
ubezpieczen zdrowotnych oraz ubezpieczen, w ktdrych $wiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone RO310 g
indeksy lub inne warto$ci bazowe i ubezpieczen z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym
Ubezpieczenia zdrowotne o charakterze ubezpieczen na zycie R0320 0
Ubezpieczenia na zycie z wylaczeniem ubezpieczen zdrowotnych oraz ubezpieczen, w ktdrych
$wiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe i ubezpieczen z RO330 0
ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym
Ubezpieczenia na zycie, w ktérych $wiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne RO340 0
wartosci bazowe, i ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym
Depozyty u cedentow R0350 0
Naleznosci z tytulu ubezpieczen i od posrednikow ubezpieczeniowych R0360 893
Naleznosci z tytulu reasekuracji biernej R0O370 9 193]
Pozostate naleznoéci (handlowe, inne niz z dziatalno$ci ubezpieczeniowej) R0380 7 541
Akcje wiasne (posiadane bezposrednio) R0390 0]
Kwoty nalezne, dotyczace pozycii $rodkow wiasnych lub kapitatu zatozycielskiego, do ktorych oplacenia RO400 0
wezwano, ale ktore nie zostaly jeszcze oplacone
Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych R0410 2 238
Pozostate aktywa (niewykazane w innych pozycjach) R0420 0]
Aktywa ogétem R0500 271 942




Zobowigzania / Liabilities

C0010

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia inne niz ubezpieczenia na zycie R0510
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia inne niz ubezpieczenia na zycie (z wylaczeniem
R0520 31108
zdrowotnych)
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tacznie R0530 0
Najlepsze oszacowanie R0540 26 354
Margines ryzyka R0550 4754
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia zdrowotne (o charakterze ubezpieczen innych niz RO560 0
ubezpieczenia na zycie)
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane {gcznie R0O570 0
Najlepsze oszacowanie R0580 0
Margines ryzyka R0590 0
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia na zycie (z wytaczeniem ubezpieczen, w ktdrych
Swiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe i ubezpieczen z RO600
ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym)
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia zdrowotne (o charakterze ubezpieczen na zycie) R0610 0
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tgcznie R0620 0
Najlepsze oszacowanie R0630 0
Margines ryzyka R0640 0
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia na zycie (z wytaczeniem zdrowotnych oraz
ubezpieczen, w ktdrych swiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe i R0650 0
ubezpieczen z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym)
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tacznie R0660 0
Najlepsze oszacowanie R0670 0
Margines ryzyka R0680 0
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia, w ktdrych swiadczenie jest ustalane w oparciu o
P : ; § i ; i 3 ; % v R0690 1]
okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe i ubezpieczenia z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane lgcznie R0700 0
Najlepsze oszacowanie RO710 0
Margines ryzyka R0720 0
Pozostate rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe R0O730
Zobowigzania warunkowe R0740 0
Pozostate rezerwy (inne niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe) R0750 4 487
Zobowigzania z tytulu $wiadczen emerytalnych dla pracownikow R0O760 0
Zobowigzania z tytutu depozytow zaktaddw reasekuracii R0O770 0
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego R0780 1847
Instrumenty pochodne R0O790 0
Zobowigzania wobec instytucji kredytowych R0800 [¢]
Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania wobec instytucji kredytowych R0810 0
Zobowigzania z tytulu ubezpieczen i wobec posrednikow ubezpieczeniowych R0820 541
Zobowigzania z tytulu reasekuracji biernej R0830 10 722
Pozostale zobowigzania (handlowe, inne niz z tytulu dziatalnosci ubezpieczeniowej) R0840 7015
Zobowigzania podporzadkowane R0850 0
Zobowigzania podporzadkowane nieuwzglednione w podstawowych $rodkach wtasnych R0860 0
Zobowigzania podporzadkowane uwzglednione w podstawowych $rodkach wiasnych R0870 0
Pozostate zobowigzania (niewykazane w innych pozycjach) R0880 0
Zobowigzania ogdtem R0900 55719
Nadwyzka aktywéw nad zobowigzaniami R1000 216 223




Nazwa zakiadu

Korporacja Ubezpieczeri Kredytéw Eksportowych S.A. 31-12-2016
Zalacznik Nr 2
Skiadki, odszkod ia | $éwiadczenia oraz koszty wg linii biznesowych
$.05.01.02.
Linie biznesowe w Linie biznesowe w Linie biznesowe w Linie biznesowe w Linie biznesowe w Linie biznesowe w Linie biznesowe w
do: iqz: i do; 3 i do: 3zal i do: E} iesieniu do: i dni iu do: i do: i
i ych | pil iowych i i ych | pi iowych i ych i P yeh | ych i
yjny e y reasekuracyjnych j
zwigzanych z zwigzanych z zwigzanych z zwigzanych z zwigzanych z zwigzanych z zwigzanych z
ubezpieczeniami innymi niz pi innymi niz T innymi niz i innymi niz | ubezpieczeniami innymi niz | ubezpieczeniami innymi ni2 | ubezpieczeniami innymi niz
ubezpieczenia na zycie ubezpieczenia na zycie ubezpleczenia na zycie ubezpieczenia na zycie ubezpieczenia na zycie ubezpieczenia na zycie ubezpieczenia na 2ycle
ubrezpieczenlowa oraz ‘ ubrezpleczenlowa oraz ubezpieczeniowa oraz " ubezplec oraz oraz oraz oraz
reasekuracja czynna) reasekuracja czynna) reasekuracja czynna) reasekuracja czynna) reasekuracja czynna) czynna) reasel ja czynna)
Ubezpieczenia
Uhezplecze:luf p:)kry::la Ubezplfﬁzema na Ubezpieczenia odpo\'me\'izlalnoécl = " i 2 z - R— ia od ognia i
kosztéw \ yP utraty s cywilnej z tytulu ; 5 z =
medycznych dochodéw pracownicze uzytkowania pojazdéw pojazdéw lotnicze i transportowe |innych szkéd rzeczowych
mechanicznych
0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C€0070
Skiadki przypisane
Brutto — Bezposrednia dziatalno$é ubezpieczeniowa R0110 0 0 0 0 0 0 0
Brutto — reasekuracja czynna proporcjonalna R0120 0 0 0 0 0 0 0
Brutto — reasekuracja czynna nieproporcjonalna R0130 Va i ; i
Udziat zakladu reasekuracji R0140 0 0 0 0 0 0 0
Netto R0200 0 0 0 0 0 0 0
Skiadki zarobione
Brutto = Bezposrednia dziatalno$é ubezpieczeniowa R0210 0 0 0 0 0 0 0
Brutto — reasekuracja czynna proporcjonalna R0220 0 0 0 0 0 0 0
Brutto — reasekuracja czynna nieproporcjonalna R0230 ik i
Udzial zaktadu reasekuraciji R0240 0 0 0 0 0 0 0
Netto R0O300 0 0 0 0 0 0 0
Odszk ia i Swi
Brutto — Bezpo$rednia dziatalno$¢ ubezpieczeniowa R0310 0 0 0 0 0 0 0
Brutto — reasekuracja czynna proporcjonalna R0320 0 0 0 0 0 0 0
Brutto — reasekuracja czynna nieproporcjonalna R0330 it
Udziat zaktadu reasekuraciji R0340 0 0 0 0 0 0 0
Netio R0400 0 0 0 0 0 0 0
Zmiana stanu p ych rezerw bezpi iowych N
Brutto — Bezposrednia dziatalno$¢ ubezpieczeniowa R0410 0] 0 0 0 0 0 0
Brutto — reasekuracja czynna proporcjonaina R0420 0 0 0 0 _ 0 0 0
Brutto — reasekuracja czynna nieproporcjonalna R0430 .
Udziat zakladu reasekuracii R0440 0 0 0 _ 0 0 0
Netto R0500 0 0 0 0 0 0
Koszty poniesione R0550 0 0 0 0 0 0
Pozostale koszty R1200 ) : i 5
Koszty ogélem R1300 jik




Linie biznesowe w
odniesieniu do: zobowigzan
ubezpieczeniowych i
reasekuracyjnych
zwigzanych z
ubezpieczeniami innymi niz
ubezpieczenia na zycie
(bezposrednia dzialalnosé
ubezpieczeniowa oraz
reasekuracja czynna)

Linie biznesowe w odniesieniu
do: zobowigzan
ubezpieczeniowych i
reasekuracyjnych zwiazanych z
ubezpieczeniami innymi niz
ubezpieczenia na 2ycie
(bezposrednia dziatalnos¢
ubezpieczeniowa oraz
reasekuracja czynna)

Linie biznesowe w odniesieniu do:
reasekuracja czynna nieproporcjonalna /

Ogétem / Total
Ubezpieczenia
odpgwle-dira.lnos.cu Ubezpieczenia kredytow i Ubezp ia k 6 . .l ) Ubezpieczenia réznych . : F Ubezpi ia morskie, 5 5 5
cywilnej ogdlinej / R 2 $wiadczenia pomocy / Ubezpieczenia zdrowotne = Ubezpieczenia majatkowe
-piind porgczen ochrony prawnej ; strat finansowych osobowe lotnicze i transportowe
General liability Assistance
insurance
C0080 C0090 C0100 C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200
0 46 698 0 0 0 46 698
0 0 0 0 0 0
i 0 0 0 0 0
0 21259 0 0 0 0 0 0 0 21259
0 25 439 0 0 of 0 0 0 0 25439
0 41325 0 0 41 325
0 0 0 0 ’ 0
i\ ) ) 7 0 0 0 0 0
0 18 994 0 0 0 0 0 0 0 18 994
0 22 330, 0 0 0 0 0 0 0 22 330
0 21467 0 0 0 21467
0 0 0 0 0 0
! / i 0 0 0 0 0
0 8916 0 0 0 0 0 — 0 0 8916
0 12 550 0 0 0 0 0 0 0 12 550
0 -8 932 0 0 0 -8 932
0 0 0 0 0 0
i Ui i { S / A 0 0 0 0

0 0] 0 0 0 0 0 e
0 0 0 0 0 0 0 0 -8 932
0 0 0 0 - 0 0 0 0 24 170
73 G 7 78 77 37193

27 363




Nazwa zaktadu

Korporacja Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych S.A. 31-12-2016
Zatacznik Nr 3
Skiadki, odszkodowania i $wiadczenia oraz koszty wg kraju
$.05.02.01
. Najwazniejszych pig¢ krajéw (wg kwoty skiadek przypisanych) Najwaz.
Kraj pigé
siedziby brutto) — Zobowigzania zwigzane z ubezpieczeniami innymi niz krajow i
ubezpieczenia na zycie kraj siedziby
C010 C020 C030 C040 €050 C060 C070
| RrRO10
CC80 CC90 C0100 C0110 C0120 C0130 C0140
Skfadki przypisane
Brutto — Bezposrednia dziatalno$¢ ubezpieczeniowa R0110 46 698 46 698
Brutto — reasekuracja czynna proporcjonalna R0120 0 0
Brutto — reasekuracja czynna nieproporcjonalna R0130 0 0
Udziat zaktadu reasekuracji R0140 21259 21259
Netto R0200 25439 0 0 0 0 25439
Sktadki zarobione
Brutto — Bezposrednia dziatalno$¢ ubezpieczeniowa R0210 41 325 41 325
Brutto — reasekuracja czynna proporcjonalna R0220 o] 0
Brutto — reasekuracja czynna nieproporcjonalna R0230 0 0
Udziat zakiadu reasekuracii R0240 18 994 18 994
Netto R0300 22 330 0 0 0 0 22 330
Odszkodowania i $wiadczenia
Brutto — Bezposrednia dziatalno$¢ ubezpieczeniowa R0310 21 467 21 467
Brutto — reasekuracja czynna proporcjonalna R0320 0 0
Brutto — reasekuracja czynna nieproporcjonalna R0330 0 0
Udziat zaktadu reasekuracji R0340 8 916 8916
Netto R0400 12 550 0 0 0 0 12 550
Zmiana stanu pozostatych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
Brutto — Bezposrednia dziatalno$¢ ubezpieczeniowa R0410 -8 932 -8 932
Brutto — reasekuracja czynna proporcjonalna R0420 0 0
Brutto — reasekuracja czynna nieproporcjonalna R0430 0 0
Udziat zaktadu reasekuracji R0440 0 0
Netto R0500 -8 932 0 0 0 0 -8 932
Koszty poniesione R0550 20 867 20 867
Pozostate koszty R1200 3193 3193
Koszty ogéiem R1300 24 237 24 237




Nazwa zakladu

Ki ja Ubezpi Kredytéw Eksportowych S.A. 31-12-2016
Zalacznik Nr 4
y techni b i i dla innych niz ub. ia na zycie
$.17.01.01
B dziatalnose | B Sradnia ditatak dziat B P (ST B d B srednia dziatal
P P
b oraz oraz oraz oraz b oraz by e oraz
reasekuracja czynna reasekuracja czynna reasekuracja czynna reasekuracja czynna reasekuracja czynna reasekuracja czynna
Ubezpieczenia
Ubupieczeraia_ pokrycia | i b odpowiedzialnosci cywilnej Pozostale ubezpleczenia Ubezpieczenia morskie,
kosztow smadr_l?ri utraty dochodéw / |:I come | pracownicze / Workers' z wm uiytkowania pojazdéw / Otht ¢ motor lotnicze i !ra!\s!aortowel
medycznych / Medical SR TS pojazdéw mechanicznych / N Marine, aviation and
5 P e insurance N
expense insurance Motor vehicle liability transport insurance
insurance
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070
[Rezerwy bezpi i bli tacznie R0010 0| 0| 0 0| 0| 0
Kwoty nalezne z uméw ji | od spolek celowych ( i pecj g oraz ji
di iu korekty ze wzgledu na straty w zwigzku z ni i ia przez k h i3 z rezerwami R0O050 0| 0 0 0 0 0
bezpit iowymi obli i acznie -~ Ogoélem
y tech pi i jako suma gy ryzyka
Najlef ie / Best esti
Rezerwy skladek
Brutto R0060 0 [ 0 0 0 0
Kwaoty nalezne z uméw ji | od spotek celowych (p i pecjall oraz ji finansowsj po d
korekly ze wzgledu na oczekiwane straty w zwiazku z niewy i ia przez - Ogdtem RO140 o g o o 0 9
Najlepsze oszacowanie dla rezerwy skiadek netto RO150 o} 0] of 6_'[ 0 0]
Rezerwy na odszkodowania i $wiadczenia
Brutto R0160 0| Q 0 0 0) 0
Kwoty nalezne z uméw reasekuracji i od spélek celowych (p oraz i i j po dokonaniu
koreklyx 2ze wzgledu na oczekiwane 'stralx w zwiazku z ia przez — Ogdlem b Ro240 ¢ U b 9 i g
Najlepsze oszacowanie dla rezerwy na odszkodowania i $wiadczenia R0250 0 0 ] 0] il 8]
Laczna kwota najlepszego oszacowania brutto R0260 s 0| (EI 0| 0| ]
Laczna kwota najlepszego oszacowania netto R0270 D 0| 0| 0 gl 0|
Margines ryzyka R0280 0| 0 of [} [ of
Kwota ikajaca z i pisd jsciowych dotyczacych rezerw ych | Amount of the
transitional on Technical Provisions
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane facznie R0290 Q g] 0| [1]
Najlepsze oszacowanie R0300 0 of 0 0
M ryzyka R0310 0 of 9 0
vy techniczn — ogélem
Rezerwy techniczng-ul ieczeniowe — Ogolem R0320 o]
Kwoty nalezne z uméw ji | od spolek Y i ji oraz ji i j po dok R0330 o
korekly ze wzgledu na oczekiwane straty w zwiazku z ni iem zobowiazania przez — Ogdlem i
y ted ic .. i i o kwoty nalezne z uméw ji i od spotek celowych (podmiotéw RO340 0
oraz z ) j — Ogdtem




bezpi i oraz ezph i oraz bezpi i oraz R. czynna ni porc | Accepted proporti
reasekuracja czynna reasekuracja czynna reasekuracja czynna
_ _Reasekuracja Qgélem zobowigzania z tytulu
Ubezmi i od - Uberni " iinzmiaczariia idhid Reasekuracja 'Reaseku.rar.]a Amegroporc,onal:_ah g b ‘innych “ﬁi
zhp'e‘::;"a ogria ; i A | IR i | Ubezpieczeniakosztew | e s":!,. b "yf nieproporcjonalna POpSTIE i moris ) ieproporcj b na zycie
'"','yc = ” 2 radegd ochrony prawnej / Legal o i E ot ubezpieczeri zdrowotnych / - bezpi A ych /
Fire and other damage to | ogdlinej / General liability poreczen B pomocy / i 5 osobowych / Non- pertowych / Non- 1] o
% 5 expenses insurance Non-proportional health i . o SR = Non-preportional property
property insurance insurance loss P e y prop marine, reinsurance
reinsurance aviation and transport
0080 €0090 €0100 C0110 €0120 C0130 C0140 €0150 C0160 €0170 C0180
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 19795, [ - 0 o] 0 0 0 of 19795
0 0 2789 0 0 0 0 0 0 0 2789
o : i ] 17,008 0 al 0| 0 o] 9 0| 17008,
~ 0 [ ) 6559 0 0 0 0 0 0 0 6 559
0 0 1980 0 0 0 0 0 0 0 1 880|
T T ol A T8 o] 0 0] 0 Tz 0 0 0 4578
B 0 7 of /26 354 0] 0 [] 0 0j 0 0| 26354
7 ; Ot 0| iy 21584 'gi 0 [ [ 0 9 0| 21 584
0| 0 4754 0 0 0 0| of 0 0| 4754
of 0 0] of o] 0] 0 0 0 Q
of 0 0| 0 0 [ 0 0 0 0| 0
o 0 0 0 0 0 of 0 0 [ [}
o OV 0| 9| o 31108
0 ol 0 didiio w G 4770
l, o 0 o coliia e as




Nazwa zakiadu

Korporacja Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych S.A. 31-12-2016
Zalacznik Nr 5
Odszkod ia i Swi z tytutu p tych ubezpi g ych i ych
$.19.01.21
Rok zajscia szkody/rok zawarcia umowy | Z0010 |
Wy ia i Swi ia brutto (na d; i vnej)
(wartos¢ bezwzgledna)
Rok zmiany
Rok | 0 [ 1 | 2 [ 3 | 4 [ 5 [ 6 [ 7 | 8 | 9 | t0&a+ |
[_cooto [ coo20 | coo30 | co040 | COO50 | CO0BO | 0070 | coos0_ | c00%0 | coio0 | coiio |
Rok
Wezesniejsze lata R0100 { 0
N-9 R0160 242 824 7647 139 7 561 281 4283175 4 652 854 103 215 0 0 133 889 0
N-8 R0170 166 428 25232 511 17 164 866 3951716 1181294 413134 1345024 208 659 0
N-7 R0180 681 296 12215052 13 126 085 5067 316 467 775 1363 168 527 589 0
N-6 B R0180 800 010 14 463 520 11 509 311 3028 502 847 614 168 085 0
N-§ - R0200 1237 449 24179772 17 738 291 12 164 661 1012798 0
N-4 R0210 2767 107 25731 168 12 540 262 2931254 351 387
N-3 R0220 667 409 14 798 085 14 083 049 2 762 986
N-2 R0230 2016 094 15317 416 13 727 212
N-1 R0240 465 744 14 127 815
N | R0250 1403 482
) Ogodlem
iezdy ie dla rezerwy na niewyp ia i ia brutto
(wartos¢ bezwzgledna)
Rok zmiany
Rok [ 0 | 1 1 2 | 3 | 4 5 | 6 I 7 I 8 I 9 [ _to&+r |
[ coz0 | cozto | C0220 | C0230 | 0240 | C0250 | CO0260 | C0270 | C0280 | Co290 | coso0 |
Rok
Weczeéniejsze lata R0100 | | 0
N-9 R0O160 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
N-8 ] R0170 0 0 0 0 0 0 0 0 0
N-7_ i R0180 0 0 0 0 0 0 0 0
N-6 R0190 0 0 0 0 0 0 0
-5 R0200 0 0 0 0 0 0
-4 R0210 0 0 0 0 0
- R0220 0 0 0 0
-2 R0230 0 0 0
- R0240 0 0
N R0250 6 453 646

Ogédlem

W biezacym Suma lat
roku (sk | )
C0170 C0180
R0O100 0 0
R0160 — 10 24 624 377
R0170 0 49 663 633
R0180 0 33 448 282
R0O190 0 30 817 043,
R0200 0 56 332 971
R0210 351 387 44 321 177
R0220 2 762 986 32311 528
R0230 13727 212 31060 721
R0240 14 127 815 14 593 559
R0250 1403 482 1403 482
R0260 32 372 882 318 576 773
Koniec
roku

(dane zdyskontowane)
C0360

R0100

R0160

R0170

R0180

R0190

R0200

R0210

R0220

R0230

olo|o|o|olo|o|o|o

R0240

o

R0250

6453 646

R0260

6 453 646




Nazwa zakiadu

Korporacja Ubezpieczer Kredytéw Eksportowych S.A. 31-12-2016
Zatacznik Nr 6
Srodki wiasne
$.23.01.01
Kategoria 1 - Kategoria 1 -
Ogélem / Total sisnaraniczona ograniczona Kategoria 2 Kategoria 3
Podst: $rodki wh przed odlic z tytulu udzialéw w innych instytucjach sektora finansowego zgodnie z art. 68
rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/35 ol o020 _ G020 50040 €000
Kapital zakladowy (wraz z akcjami wiasnymi) R0010 110 703 110 703 [i]
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej zwiazana z kapitatem zakltadowym R0030 19073 19 073 0
Kapital zalozycielski, wktady/skiadki cztonkowskie lub rownowazna pozycja podstawowych $rodkow wiasnych w przypadku towarzystw
i . : ,. o : . : ; 4 R0040 0 0] 0|
ubezpieczen wzajemnych, towarzystw reasekuracji wzajemnej i innych towarzystw ubezpieczen opartych na zasadzie wzajemnosci
Podporzadkowane fundusze udzialowe/cztonkowskie w przypadku towarzystw ubezpieczen wzajemnych, towarzystw reasekuracii R
A s . < 3 ; iy 0050 0 0 0 0
wzajemnej i innych towarzystw ubezpieczen opartych na zasadzie wzajemnosci
Fundusze nadwyzkowe R0070 0 0]
Akcie uprzywilejowane R0090 0 0 0| 0
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoéci nominalnej zwigzana z akcjami uprzywilejowanymi R0110 - 0 0 0 0
Rezerwa uzgodnieniowa R0130 86 392 86 392
Zobowigzania podporzagdkowane R0140 0 0 0 0
Kwota odpowiadajgca wartosci aktywow netto z tytulu odroczonego podatku dochodowego R0160 55 55
Pozostale pozycie srodkow wiasnych zatwierdzone przez organ nadzoru jako podstawowe srodki wiasne, niewymienione R0180 _ 0 0| 0 0 0
rodki wiasne ze sprawozdan finansowych, ktére nie powinny by¢ gledni w rezerwie uzgodnieniowej i nie spelniaja
kryteriow klasyfikacji jako srodki wiasne wg Wyptacalnos¢ Il
rodki wlasne ze sprawozdan finansowych, ktdre nie powinny byé uwzglednione w rezerwie uzgodnieniowej i nie spetniaja kryteriow R
pe . 3 T 0220 0
klasyfikacii jako $rodki wiasne wg Wyplacalnosé Il =
QOdliczenia .
Warto$¢é odliczen z tytulu udziatéw kapitatowych w instytucjach finansowych | kredytowych R0230 0] 0] o] 0] ]
_ R0290 216 223| 216 168| o] | 55|
Uzupelniajace $rodki wlasne / Ancillary own funds .
Nieoptacony kapitat zakladowy, do ktérego optacenia nie wezwano i ktéry moze by¢ wezwany do optacenia na zadanie R0300 0 o)
Nieoptacony kapitat zatozycielski, wktady/skiadki cztonkowskie lub réwnowazna pozycja podstawowych Srodkéw wiasnych w przypadku
towarzystw ubezpieczen wzajemnych, towarzystw reasekuracji wzajemnej i innych towarzystw ubezpieczen opartych na zasadzie R0310 0 0
|wzajemnosci, do ktérych optacenia nie wezwano i ktére mogg by¢é wezwane do optacenia na zgdanie
Nieoptacone akcije uprzywilejowane, do ktérych oplacenia nie wezwano i ktore mogg by¢ wezwane do optacenia na zadanie R0320 0 0 0
Prawnie wigzgce zobowigzanie do subskrypcii i optacenia na zgdanie zobowiazan podporzadkowanych — R0330 0 0 0
Akredytywy i gwarancje zgodne z art. 96 pkt 2 dyrektywy 2009/138/WE R0340 0 0
Akredytywy i gwarancije inne niz zgodne z art. 96 pkt 2 dyrektywy 2009/138/WE i) D R0350 0 0 0!
Dodatkowe wkiady od czionkow zgodnie z art. 96 ust. 3 akapit pierwszy dyrektywy 2009/138/WE RO360 0 0
Dodatkowe wkiady od czlonkow ~ inne niz zgodnie z art. 96 ust. 3 akapit pierwszy dyrektywy 2009/138/WE R0370 0 0] 0
Pozostate uzupetniajgce srodki wasne R0390 0 0 0
Uzupeiniajace $rodki wiasne ogéiem R0400 0 0 0
Dostepne i dop srodki
Kwota dostepnych $rodkow wiasnych ogdtem na pokrycie kapitalowego wymogu wyptacalnosci (SCR) R0500 216 223 216 168 0 0 55
Kwota dostepnych $rodkow wiasnych ogédlem na pokrycie MCR R0510 216 168 216 168 0 0
Kwota dopuszczonych srodkow wiasnych ogotem na pokrycie SCR R0540 216 223 216 168| 0 0 55
Kwota dopuszczonych $rodkow wiasnych ogélem na pokrycie MCR R0550 216 168 216 168 0 0
SCR R0580 52 552
MCR RO600 16 009
Stosunek dopuszczonych $rodkéw wiasnych do SCR R0620 411.4% i
Stosunek dopuszczonych $rodkéw wiasnych do MCR R0640 1350.3%
€0060
Rezerwa uzgodnieniowa
Nadwyzka aktywow nad zobowiazaniami R0700 216 223
Akcie wiasne (posiadane bezposrednio i poérednio) RO710 0
Przewidywane dywidendy, wyplaty i obciazenia R0720 0
P te pozycje pod ych $rodkéw wilasnych R0O730 129 831
Korekta ze wzgledu na wydzielone pozycje srodkéw wiasnych w ramach portfeli objetych korekta dopasowujaca i funduszy wyodrgbnionych RO740 0
Rezerwa uzgodnieniowa RO750 86 392|
Oczekiwane zyski RO760
Oczekiwane zyski z przyszlych skladek — Dzialalnos¢ w zakresie ubezpieczen na zycie R0O770 1)
Oczekiwane zyski z przyszlych skladek — Dziatalnos¢ w zakresie ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie R0780 0]
Oczekiwane zyski z przysztych skladek — Ogétem RO790 0




Nazwa zakladu

Korporacja Ubezpieczen Kredytow Eksportowych S.A. 31-12-2016
Zatacznik Nr 7
Kapitalowy wymog wyplacalnosci — dla podmiotéw stosujacych formute standardowa
$.25.01.01.01
Kapitalowy wymog wyptacalnosci netto Paran:;:;r);:lz:;iflczne Uproszczenia
C0110 C0090 C0100
Ryzyko rynkowe R0010 33 044
Ryzyko niewykonania zobowigzania przez kontrahenta R0020 572
Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach na zycie R0030 0
Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach zdrowotnych R0040 0
Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach innych niz ubezpieczenia na zycie RO050 St Sl
Dywersyfikacja R0060 -13774
Ryzyko z tytutu wartosci niematerialnych i prawnych R0070 0
Podstawowy kapitatowy wymaég wyptacalnosci R0100 51183
Obliczanie kapitalowego wymogu wyptacalnosci
C0100
Ryzyko operacyjne R0130 1370
Zdolnos¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych do pokrywania strat R0140 0
Zdolno$ci odroczonych podatkéw dochodowych do pokrywania strat R0150 0
Wymog kapitatowy dla dziatalno$ci prowadzonej zgodnie z art. 4 dyrektywy RO160 0
2003/41/WE
Kapitalowy wymég wyptacalnosci z wytaczeniem wymogu kapitatowego Ll hibal
Ustanowione wymogi kapitalowe R0210 0
Kapitalowy wymog wyptacalnosci R0220 52 552
Inne informacje na temat SCR / Other information on SCR
Wymdg kapitatowy dla podmodutu ryzyka cen akcji opartego na czasie trwania R0400 0
Lac'zn.a kwota hipotetycznego kapitatowego wymogu wyptacalnosci dla pozostate; RO410 0
czesci
taczna warto$¢ hipotetycznego kapitatowego wymogu wyptacalnosci dla funduszy R0420 0
wyodrebnionych
taczna kwota hipotetycznego kapitalowego wymogu wyplacalnosci dla portfeli
objetych korekta dopasowujaca, RO4:0 0
Ef — : . ; R0440 0
ekt dywersyfikacji ze wzgledu na agregacje nSCR dla RFF na podstawie art. 304 i




Nazwa zakiadu

Korporacja Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych S.A. 31-12-2016
Zalacznik Nr 8
Minimalny wymdg kapitatowy — $¢ ubezpil i lubr k yijna pr dz jedynie w zakresie ubezpieczen na zycie lub jedynie w zakresie ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie
K t formuty liniowej dla zobowigzan ubezpi iowych i ‘ yinych z tytulu ubezpieczer innych niz ubezpieczenia na zycie
$.28.01.01
| C0010 |
MCRAL Wynik [ rooto ] 6 951]
jlep i rezerwy techni < < : P
ubezpieczeniowe obliczane {gcznie netto (tj. po Shtadki |:rzyplsane deolfrefle os‘a(:lch ‘!.‘Zblyﬁeswcy netto
uwzglgdnieniu reasekuracji biernej i spétek celowych {4 po uwzglednieniu reasekuracji biernej)
(podmiotéw specjainego pr ia)
C€0020 €0030
Ub ia pokrycia n medycznych i reasekuracja proporcjonalna R0020 0 0
Jbezpi i n; wypadek utraty dochoddw i reasekuracja proporcjonaina 77R(7)7(]30 0 0
Ub ia pracownicze i reasekuracja proporcjonaina R0040 0 0
Ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu uzytkowania pojazdéw mechanicznych | RO050 0 0
reasekuracja proporcjonaina
Pozostate ubezpieczenia pojazdow i reasekuracja proporcjonalna RO060 0 0
Ubezpieczenia morskie, lotnicze i transportowe i reasekuracja proporcjonalna R0070 0 0
Ubezpieczenia od ognia i innych szkéd rzeczowych i reasekuracja proporcjonalna tych
. R0080 0 0
ubezpieczer
Ubezpi ia odpowiedzialnosci cywilnej ogolnej i reasekuracja proporcjonalna R0090 0 0
Ubezpieczenia kredytow i porgczen i reasekuracija proporcjonalna R0100 21584 27702
Ubezpieczenia kosztow ochrony prawnej i r ja proporcjonalna R0110 0 0
Ubezpieczenia swiadczenia pomocy i K ja proporcjonalna R0120 0 0
Ubezpieczenia roznych strat finansowych i k ja proporcjonalna R0130 0 = 0
cja nieproporcjonalna ubezpieczen zdr ych R0140 0 = 0
R acja nieproporcjonalna pozostalych ubezpieczen osobowych RO150 0 0
Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen morskich, lotniczych i transportowych R0160 0 0
Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen majgtkowych R0170 0 0
Komp t formuty liniowej dla zobowigzan ubezpi iowych i L yinych z tytulu ub 1 na zycie
| C040 |
MCRL Wynik | R0200 | |
Najlep ie | rezerwy k 2 Calkowita suma na ryzyku netto (z odliczeniem uméw
ubezpieczeniowe obliczane {3cznie netto (tj. po reasekuracji i spélek celowych (podmiotéw specjalnego
uwzglednieniu reasekuracji biernej i spolek celowych przeznaczenia)
C0050 C0060
Zobowigzania z tytulu ubezpi z udzialem w zyskach — $wiadi lia gwarantowane RO210
Z ia z tytutu L i z 1 W zyskach — przyszle Swiadczenia
uznaniowe RO220

tytulu ubezpieczen zwigzanych z wartoscig indeksu i ubezpieczen z

ym funduszem ym

Zobowi i
: obowiazania z R0230

Inne zobowigzania z tytutu (reasekuracji) ubezpieczen na zycie i (reasekuraciji)

ubezpieczen zdrowotnych R0240

Catkowita suma na ryzyku w odniesieniu do wszystkich zobowigzan z tytutu (reasekuracji)

ub f na zycie RO250

Ogédlne obliczenie MCR

€0070
Liniowy MCR R0300 6951
SCR R0310 52 552
Gorny prog MCR R0320 23 649
Dolny prég MCR R0330 13 138
taczny MCR R0340 13 138
Nieprzekraczalny dolny prog MCR RO350 16 009
€0070
wymag kapitalowy [ Rro400 16 009
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Korporacja Ubezpieczeri Kredytéw Eksportowych Spétka Akcyjna

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA O WYPLACALNOSCI I KONDYCJI
FINANSOWEJ

ZA ROK ZAKONCZONY

DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU



Korporacja Ubezpieczen Kredytow Eksportowych Spétka Akcyjna
Raport z badania sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach ztotych)

1. Ogoélna charakterystyka zakladu ubezpieczen

Korporacja Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych Spotka Akcyjna (,,Korporacja™) zostata utworzona
aktem notarialnym z dnia 7 grudnia 1990 roku. Siedziba Korporacji miesci si¢ w Warszawie, ul. Sienna
39.

W dniu 27 lutego 2002 roku Korporacja zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000094881.

Korporacja posiada numer NIP: 526-03-07-991 nadany w dniu 15 lipca 1993 roku oraz symbol REGON:
002049513 nadany w dniu 13 listopada 2008 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Korporacji jest dziatalnosé¢ ubezpieczeniowa w zakresie
pozostalych ubezpieczen osobowych oraz ubezpieczen majatkowych w dziale II zatacznika do ustawy
o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej:

e Grupa 14 — ubezpieczenia kredytu,

e Grupa 15 — gwarancje ubezpieczeniowe,

® Grupa 16 — ubezpieczenia réznych ryzyk finansowych.
W dniu 31 grudnia 2016 roku kapitat podstawowy Korporacji wynosit 110.703 tysiecy zlotych. Kapitat
wlasny Korporacji na ten dzien wynosit 210.075 tysigcy ztotych.

Zgodnie z wyciagiem z ksiggi akcyjnej na dzien 31 grudnia 2016 roku struktura wiasnosci kapitatu
podstawowego Korporacji byla nastepujaca:

Liczba Liczba Warto$¢ nominalna  Udzial w kapitale
akeji glosow akcji (w zb) podstawowym

Skarb Panstwa
reprezentowany przez 700.828 700.828 70.082.800 63,31%
Ministra Rozwoju
SO SR A 406.201 406.201 40.620.100 36,69%
Krajowego
Razem 1.107.029 1.107.029 110.702.900 100,00%

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie od daty bilansowej do daty niniejszego raportu nie byto
zmian w kapitale podstawowym Korporacji.

W sktad Zarzadu Korporacji na dzien 8 maja 2017 roku wchodzili:

Piotr Stolarczyk - Wiceprezes Zarzadu,
Katarzyna Kowalska - Wiceprezes Zarzadu,
Janusz Wiadyczak - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie od daty bilansowej do daty niniejszego raportu miaty
miejsce nastepujace zmiany w Zarzadzie Korporacji:

L
-~ iy



Korporacja Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych Spétka Akcyjna
Raport z badania sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej
za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach ztotych)

e W dniu 25 stycznia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powolato Pana Jerzego
Bielewicza na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu. W dniu 12 lutego 2016 roku Pan Jerzy
Bielewicz zlozyt rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

e W dniu 25 lutego 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odwotato Pana Dariusza
Poniewierke z funkcji Prezesa Zarzadu.

e W dniu 25 lutego 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powolatlo Pana Marka
Czerskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu.

e W dniu 30 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie powolato Panig Katarzyng
Kowalska na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

e W dniu 29 lipca 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powolato Pana Janusza
Wiadyczaka na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

e W dniu 30 stycznia 2017 roku z dniem 1 lutego 2017 roku Pan Marek Czerski ztozyt rezygnacjg
z funkcji Prezesa Zarzadu.

2. Sprawozdanie o wyplacalnosci i kondycji finansowej

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania o wyplacalnosci i kondycji
finansowej

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k. z siedziba w Warszawie,
Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na listg
pod numerem 130.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. oraz biegly rewident
spelniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegltych rewidentach iich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym, warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu o wyptacalnosci
i kondycji finansowe;.

Na podstawie aneksu zawartego w dniu 13 lutego 2017 roku do umowy z dnia 1 pazdziernika 2015 roku
z Zarzadem Korporacji przeprowadziliémy badanie sprawozdania o wyplacalnosci i kondycji
finansowej za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2016 roku (,,zbadane sprawozdanie o wyplacalnosci i
kondycji finansowej”).

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu o wyplacalnosci i kondycji finansowej na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania o
wyptacalnosci i kondycji finansowej procedury bylty zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii
o sprawozdaniu o wyplacalnosci i kondycji finansowej traktowanym jako calos¢. Nasze procedury nie
obejmowaty uzupeniajacych informacji, ktére nie majag wplywu na sprawozdanie o wyptacalnosci i
kondycji finansowej traktowane jako calosc.

Na podstawie naszego badania, z dniem 8 maja 2017 roku wydali$my opinig¢ bieglego rewidenta z
objasnieniem o nastgpujacej tresci:

,.Dla Rady Nadzorczej Korporacji Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych Spélki Akcyjnej

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania o wyplacalnosci i kondycji finansowej
za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2016 roku Korporacji Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych Spotki
Akcyjnej (,Korporacja™) z siedziba w Warszawie, ul.-Sienna 39, na ktére sklada sig: opis dzialalnosci -AK_

-
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Korporacja Ubezpieczen Kredytow Eksportowych Spétka Akcyjna
Raport z badania sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej
za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach ztotych)

i wynikéw operacyjnych, opis systemu zarzadzania, opis profilu ryzyka, opis wyceny do celow
wyptacalnosci, opis zarzadzania kapitatem oraz zalaczniki (,,zataczone sprawozdanie o wyptacalnosci
1 kondycji finansowe;j™) sporzadzonego zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia
11 wrzesnia 2015 roku o dziafalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz.U.2015.1844. z pézn.
zm.) (,ustawa o dzialalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej”) oraz tytuhu I Rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 roku uzupehiajacego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnos¢ II) (Dz.U.UE L.12) (,Rozporzadzenie®).
Zalaczone sprawozdanie o wyplacalnosci i kondycji finansowej zostalo przygotowane w celu
wypelnienia wymogoéw art. 284 ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjne;.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzqdu Korporacji za sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej

Zarzad Korporacji jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacje zalaczonego sprawozdania
o wyplacalnosci i kondycji finansowej zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy
0 dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz Rozporzadzenia. Zarzad Korporacji jest rdwniez
odpowiedzialny za kontrolg wewnetrzna, ktora uznaje za niezbgdng dla sporzadzenia sprawozdania
o wyplacalnosei ikondycji finansowej niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Odpowiedzialnos$¢ bieglego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o zalaczonym sprawozdaniu o wyplacalnosci i kondycji
finansowej na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzili$my stosownie do postanowien art. 290 ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowe;j
i reasekuracyjnej i wydanego na jej podstawie Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia
9 grudnia 2016 roku w sprawie badania sprawozdania o wyplacalnosci i kondycji finansowej zaktadu
ubezpieczen i zakladu reasekuracji przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
(Dz.U.2016.2027) oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu
Migdzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwala nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 roku z pézn. zm. (,Krajowe Standardy Rewizji Finansowej”).
Standardy te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki spos6b, aby uzyskac wystarczajaca pewnosé, ze sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji
finansowej nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnier
w sprawozdaniu o wyplacalnosci i kondycji finansowej. Dobér procedur badania zalezy od osadu
bieglego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania o wyptacalnosci
i kondycji finansowej spowodowanego oszustwem lub blgdem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly
rewident bierze pod uwagg dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania przez
Korporacje sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej, w celu zaprojektowania odpowiednich
w danych okolicznosciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewngtrznej Korporacji. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych podstaw i metod
stosowanych do wyceny aktywéw, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych i zobowigzan innych niz
rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla celéw wyplacalnosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad
Korporacji wartosci szacunkowych, jak rowniez oceng ogélnej prezentacji sprawozdania

o wyplacalnosci i kondycji finansowe;j.
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Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koncepcja istotnosci stosowana jest
przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jesli
wystepuja, na sprawozdanie o wyplacalnosci i kondycji finansowej, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwiazku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w opinii bieglego
rewidenta, w tym stwierdzenia dotyczace innych wymogéw prawa i regulacji wyrazane s3
z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze
standardami badania i osagdem bieglego rewidenta

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Zakres naszego badania obejmowal w szczeg6lnosci
weryfikacje ujmowania i wyceny aktywow, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych oraz innych niz
rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe zobowiazan dla celéw wyplacalnosci, obliczenia kapitatowego
wymogu wyplacalnoéci oraz minimalnego wymogu kapitatowego oraz dokonanej przez Korporacjg
oceny jakosci i wysokosci srodkéw wiasnych zgodnie z ustawa o dzialalnosci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej oraz tytutem I Rozporzadzenia.

Opinia
Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej zostato sporzadzone

we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz tytutu I Rozporzadzenia.

Podstawa sporzgdzenia

Nie dokonujac modyfikacji naszej opinii, zwracamy uwagg¢ na podstawe sporzadzenia opisang
w punkcie Podsumowanie zalaczonego sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowe;j. Zatgczone
sprawozdanie o wyplacalnosci i kondycji finansowej zostato sporzadzone w celu spetnienia wymogow
art. 284 ustawy o dzialalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej i moze nie by¢ odpowiednie dla
innych celow.”

Badanie sprawozdania o wyplacalnosci i kondycji finansowej Korporacji przeprowadziliSmy w okresie
od dnia 20 lutego 2017 roku do dnia 8 maja 2017 roku, w tym w siedzibie Korporacji od dnia 27 lutego
2017 roku do dnia 24 marca 2017 roku.

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostgpnos¢ danych

Zarzad Korporacji potwierdzit swoja odpowiedzialnos¢ za sporzadzenie i prezentacj¢ sprawozdania
o wyptacalnosci i kondycji finansowej zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia
11 wrzesnia 2015 roku o dzialalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz.U.2015.1844. z pozn.
zm.) (,,ustawa o dzialalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej”) oraz tytulem I Rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 roku uzupeiniajacego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyplacalnos¢ II) (Dz. U. UE L.12) (,,Rozporzadzenie™) oraz
os$wiadczy!, iz udostepnit nam wszystkie dane finansowe, ksiggi rachunkowe i inne wymagane
dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien. Otrzymalismy rowniez pisemne oswiadczenie z dnia
8 maja 2017 roku Zarzadu Korporacji o:

o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych;
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» wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu o wyplacalnosci i kondycji
finansowej, oraz

» ujawnieniu w sprawozdaniu o wyptacalnosci i kondycji finansowej wszelkich istotnych zdarzen,
ktore nastapily po dacie bilansu do dnia ztozenia o§wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Korporacji i objely wszelkie zdarzenia moggce mie¢ wptyw
na zbadane sprawozdanie o wyplacalnosci i kondycji finansowe;j.

Jednoczesnie oswiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej
nie nastapity ograniczenia zakresu badania.

2.3 Informacje o sprawozdaniu o wyplacalnosci i kondycji finansowej Korporacji za poprzedni
rok obrotowy

Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej Korporacji za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2016 roku jest pierwszym sprawozdaniem o wyplacalnosci i kondycji finansowej sporzadzonym przez
Korporacjeg.

3. Wycena aktywow dla celéow wyplacalnosci

Zasady wyceny aktywow dla celow wyplacalnosci zostaly przedstawione w czgsci D.1 zbadanego
sprawozdania o wyplacalnosci i kondycji finansowe;j.

Dane liczbowe w zakresie aktywow dla celéw wyplacalnosci zostaly przedstawione w czesci D.1 oraz
w zalgcznikach do zbadanego sprawozdania o wyplacalnosci i kondycji finansowe;j.

W wyniku przeprowadzonych prac doszlismy do wniosku, ze wycena aktywow dla celéw wyptacalnosci
zostala ustalona prawidlowo tj. zgodnie z art. 223 ust.l ustawy o dzialalnosci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej oraz rozdziatem II w tytule I Rozporzadzenia, biorgc pod uwage koncepcje istotnosci
oraz ograniczenia wynikajace z naturalnych niepewnosci zwigzanych z koniecznoscia przyjecia
oszacowan przy ustalaniu aktywow dla celow wyptacalnosci.

4. Wycena zobowigzan innych niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla celow
wyplacalnosci

Zasady wyceny zobowigzan innych niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla celow wyptacalnosci
zostaly przedstawione w czgsci D.3 zbadanego sprawozdania o wyplacalnosci i kondycji finansowe;.

Dane liczbowe w zakresie zobowiazan innych niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla celow
wyplacalnosci zostaly przedstawione w czgsci D.3 oraz w zalacznikach do zbadanego sprawozdania
o wyplacalnosci i kondycji finansowe;.

W wyniku przeprowadzonych prac doszlismy do wniosku, ze wycena zobowigzan innych niz rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe dla celéw wyptacalnosci zostata ustalona prawidlowo, tj. zgodnie
z art. 223 ust. 2 i 3 ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz rozdziatem II w tytule
I Rozporzadzenia, biorgc pod uwage koncepcje istotnosci oraz ograniczenia wynikajace z naturalnych
niepewnosci zwiazanych z koniecznoscia przyjgcia oszacowan przy ustalaniu zobowigzan innych niz
rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla celéw wyptacalnosci.

S.  Wycena rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celow wyplacalnosci

Zasady ustalania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw wyplacalnosci zostaly przedstawione

w czgsci D.2 zbadanego sprawozdania o wyplacalnoscei i kondycji finansowe;. *
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Dane liczbowe w zakresie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celow wyptacalnosci zostaty
przedstawione w czesci D.2 oraz w zalacznikach do zbadanego sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji
finansowej.

W wyniku przeprowadzonych prac doszlismy do wniosku, ze rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla
celow wyplacalnosci zostaly ustalone w sposéb prawidlowy, tj. zgodnie z art. 224-235 ustawy
o dziatalnosci ubezpieczeniowe;j i reasekuracyjnej oraz rozdziatem III w tytule I Rozporzadzenia, biorac
pod uwage koncepcje istotnosci oraz ograniczenia wynikajace z naturalnych niepewnosci zwigzanych
z koniecznoscig przyjecia oszacowan przy ustalaniu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celow
wyplacalnosci.

6. Kapitalowy wymég wyplacalnosci

Zasady obliczania kapitalowego wymogu wyplacalnosci oraz jego wysokos¢ zostala przedstawione
w czesci E.2 zbadanego sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowe;j.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku kapitalowy wymog wyplacalnosci wynidst 52.552 tysigcy zlotych.

W wyniku przeprowadzonych prac doszlismy do wniosku, ze kapitalowy wymoég wyplacalnosci zostat
obliczony w sposob prawidlowy tj. wedtug formuly standardowej zgodnie z ustawa o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej i rozdziatami V i X w tytule I Rozporzadzenia, zgodnie z koncepcja
istotnosci oraz biorac pod uwage ograniczenia wynikajace z naturalnych niepewnosci zwigzanych
z konieczno$cig przyjecia oszacowan dla obliczenia kapitalowego wymogu kapitalowego.

7. Minimalny wymég kapitalowy

Zasady obliczania minimalnego wymogu kapitalowego oraz jego wysokos$¢ zostala przedstawione
w czesci E.2 zbadanego sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej.

Na dziefi 31 grudnia 2016 roku minimalny wymoég kapitalowy wynioést 16.009 tysiecy ziotych.

W wyniku przeprowadzonych prac doszliSmy do wniosku, ze minimalny wymoég kapitalowy zostal
obliczony w sposob prawidlowy, tj. zgodnie z art. 271 — 275 ustawy o dzialalnosci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej oraz rozdzialami VII i X w tytule I Rozporzadzenia, biorac pod uwage koncepcje
istotnosci oraz ograniczenia wynikajgce z naturalnych niepewnosci zwiazanych z koniecznoscia
przyjecia oszacowan dla minimalnego wymogu kapitalowego.

8. Srodki wlasne i podstawowe $rodki wlasne

Informacje w zakresie dopuszczonych srodkéw wlasnych oraz dopuszczonych podstawowych srodkow
wlasnych zostaly przedstawione w czgsci E.l1 zbadanego sprawozdania o wyplacalnosci i kondycji
finansowe;.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Korporacja posiadata srodki wlasne dopuszczone na pokrycie
kapitatowego wymogu wyplacalnosci w kwocie 216.223 tysigcy zlotych, tj. przewyzszajace kapitalowy
wymog wyplacalnoéci o 163.671 tysigcy zlotych oraz podstawowe srodki wiasne dopuszczone na
pokrycie minimalnego wymogu kapitalowego w kwocie 216.168 tysigcy zlotych, tj. przewyzszajace
minimalny wymog kapitatowy o 200.159 tysiecy zlotych.

9. Wskazniki istotnosci

Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikéw istotnosci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajacy szczegdlne charakterystyki zwigzane z Korporacja. To ustalenie obejmowato

rozwazenie aspektow zardwno wartosciowych, jak i jakosciowych.
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10. Zgodnos¢ z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Korporacji, iz w 2016 roku nie zostaly naruszone
przepisy prawa dotyczace warunkéw udzielenia zezwolenia lub wykonywania dziatalnosci przez
Korporacjg, a takze postanowienia statutu Korporacji majace wplyw na sprawozdanie o wyptacalnosci
1 kondycji finansowe;.

Warszawa, dnia 8 maja 2017 roku

W imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

nr ewid. 130
Kluczowy Biegly Partner
Rewident
// I\Laja I\Andela Ernst & Young Audyt Polska Arkadiusz Krasowski
Biegly Rewident spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
nr 11942 spétka komandytowa

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
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