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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Korporacji Ubezpieczen Kredytow Eksportowych S.A.

Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej Korporacji
Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Kruczej 50 (dalej
~Spotka”), sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2018 roku. Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji
finansowej zostato sporzadzone przez Zarzad Spoétki w oparciu o przepisy ustawy z dnia 11 wrzesnia
2015 roku o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz. U. z 2019 poz. 381 z pdzniejszymi
zmianami), zwanej dalej ,Ustawg o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej”, a takze
w oparciu o przepisy Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika
2014 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie

podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnosé II),
zwanego dalej ,Rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2015/35".

Naszym zdaniem sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej Korporacji Ubezpieczen
Kredytéw Eksportowych S.A. sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2018 roku we wszystkich istotnych
aspektach zostato sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami Ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz tytutlu I Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2015/35.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wers;ji
przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow (,KSB”) oraz
Rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z 4 grudnia 2017 roku w sprawie badania
sprawozdania o wypfacalnosci i kondycji finansowej zaktadu ubezpieczen i zaktadu reasekuracji przez
firme audytorska. Nasza odpowiedzialnos$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji
naszego sprawozdania "Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania
o wypftacalnosci i kondycji finansowej”. JesteSmy niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami
etycznymi, ktére maja zastosowanie do naszego badania sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji
finansowej zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji
Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce,
a takze wypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami. Uwazamy, ze dowody
badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe naszej opinii.

Objasnienie ze zwroceniem uwagi - podstawa zasad rachunkowosci

Zwracamy uwage na ujawnienie w czesci ,Podsumowanie” sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji
finansowej, ktéra opisuje podstawe zasad rachunkowosci. Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji
finansowej zostato sporzgadzone w celu wypetnienia przez Spétke wymogdw sprawozdawczosci
okreslonych w art. 284 Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz
Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35. W zwigzku z tym, sprawozdanie
o wyptacalnosci i kondycji finansowej moze nie by¢ odpowiednie dla innego celu. Nasza opinia nie
jest zmodyfikowana w odniesieniu do tej sprawy.
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Odpowiedzialnos$¢ kierownika jednostki oraz os6b sprawujacych nadzér za sprawozdanie
o wypltacalnosci i kondycji finansowej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji
finansowej zgodnie z przepisami Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej,
a takze przepisami Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35. Zarzad Spofki jest rowniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktdrg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania
o wyptacalnosci i kondycji finansowej nie zawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej, Zarzad Spotki jest odpowiedzialny
za ocene zdolnosci Spotki do kontynuacji dziatalnosci, ujawnienie, jesli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci, jako
podstawy zasad rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, gdy Zarzad Spotki albo zamierza dokonad
likwidacji Spotki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy
dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Osoby sprawujace nadzor sg odpowiedzialne za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej
Spotki.

Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji
finansowej

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji
finansowej jako catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem
oraz wydanie sprawozdania biegtego rewidenta zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnosc jest
wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub
btedu i sq uwazane za istotne, jesli mozna racjonalnie oczekiwa¢, ze pojedynczo lub fgcznie mogtyby
wptywa¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania
o wypfacalnosci i kondycji finansowej.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,

a takze:

- identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania o wyptacalnosci
i kondycji finansowej, spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy
procedury badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu,
poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia
w bfad Iub obejscia kontroli wewnetrznej,

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére s odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spofki,

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki,

- wyciaggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Spétki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy zasad rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami,
ktéra moze podda¢ w znaczacg watpliwos¢ zdolnos¢ Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos$é, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
o wypfacalnosci i kondycji finansowej lub jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy
nasza opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia naszego
sprawozdania biegtego rewidenta. Jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac,
ze Spotka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci.
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Przekazujemy osobom sprawujacym nadzér informacje, miedzy innymi, o planowanym zakresie i
roztozeniu w czasie badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas naszego badania.

Inne informacje, w tym o wypeitnieniu obowiazkéw wynikajacych z przepiséw prawa

Ogodlna charakterystyka Spotki

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w formie spotki akcyjnej. Spoétka jest wpisane do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000094881. Spotka prowadzi dziatalnosé
w zakresie ubezpieczen Dziatu II Pozostate ubezpieczenia osobowe oraz ubezpieczenia majatkowe.

Dostepnos¢ danych i oswiadczen kierownictwa Spotki

Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania. Firmie audytorskiej i kluczowemu biegtemu
rewidentowi w trakcie badania udostepniono zadane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono
wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym
o$wiadczeniem Zarzadu Spotki z dnia 2 kwietnia 2019 roku.

Pozostate informacje

W wyniku przeprowadzonych przez nas prac, z uwzglednieniem koncepcji istotnosci oraz biorac pod
uwage ograniczenia wynikajace z naturalnych niepewnosci zwigzanych z koniecznoscig przyjecia
okreslonych zatozen i oszacowan informujemy, ze Spétka na dzien 31 grudnia 2018 roku:

— ustalita warto$¢ aktywow dla celow wyptacalnosci zgodnie z art. 223 ust. 1. Ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz rozdziatem II w tytule I Rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) 2015/35, ustalita wartos¢ zobowigzan dla celow wyptacalnosci innych niz rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe dla celow wyptacalnosci zgodnie z art. 223 ust. 2 i 3 Ustawy
o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz rozdziatem II w tytule I Rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2015/35 oraz ustalita wartosc¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
dla celow wyptacalnosci zgodnie z art. 224-235 Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej oraz rozdziatem III w tytule I Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2015/35,

— obliczyta kapitatowy wymodg wyptacalnos¢ zgodnie z przepisami Ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej dotyczgcymi obliczania kapitatowego wymogu wyptacalnosci
wediug formuty standardowej oraz rozdziatami V i X w tytule I Rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) 2015/35 oraz obliczyta minimalny wymog kapitatowy zgodnie z art. 271-275
Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjne oraz rozdziatami VII i X w tytule
I Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35,

— dokonata oceny jakosci srodkéw wiasnych oraz ustalita wysokos$¢ dopuszczonych srodkow
wiasnych stanowigcych pokrycie kapitatowego wymogu wyptacalnosci i wysokos$¢ dopuszczonych
podstawowych $rodkéw wiasnych stanowigcych pokrycie minimalnego wymogu kapitatowego
zgodnie z art. 238 i art. 240-248 Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
i rozdziatem IV w tytule I Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35,

- posiadata dopuszczone S$rodki wiasne w wysokosci nie nizszej niz kapitatowy wymdg
wyptacalnosci oraz posiadata dopuszczone podstawowe Srodki wlasne w wysokosci nie nizszej
niz minimalny wymaog kapitatowy,
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— przedstawita kompletne wyjasnienia dotyczace istotnych réznic podstaw i metod stosowanych
do wyceny aktywow dla celéw wyptacalnosci, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celdow
wyptacalnosci i zobowigzan innych niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla celow
wyptacalnosci, w poréwnaniu z podstawami i metodami stosowanymi do wyceny aktywow,
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celdéw rachunkowosci i pozostatych zobowigzan
w rocznym o wyptacalnosci i kondycji finansowej sporzadzonym za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2018 roku.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu Deloitte Audyt spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. -
podmiotu wpisanego na liste firm audytorskich prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:
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